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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將暫時上落於108.50至110.50之間。
金價：現貨金價將反覆重上1,810美元水平。

美聯儲進退失據 周期股有機

鮑威爾亦談及關於通脹問題，稱其熾熱
但僅屬短暫現象，並將其歸因於疫情

所致的供應中斷。美聯儲等待實現就業目
標的顯著進展，因此近期的薪資水平較預
期疲弱或將影響緊縮政策步伐。
增長放緩、就業疲弱及通脹持續或令美

聯儲進退兩難，過快減少買債規模或會影
響剛剛復甦的就業市場，而對通脹的自滿
情緒亦可能迫使當局於未來採取更果斷行
動。
因新冠疫情而實行的封鎖措施導致消費

者及企業支出減少，服務相關的支出顯著
降低，企業亦削減支出和股息。隨着標準
普爾500指數成份股公司所持的現金水平達
到2萬億美元的歷史新高，家庭資產亦維持
在歷史高位，現時企業及消費者均處於流
動性增加的環境。

流動性增加利好周期股
鑑於開學季購物潮以及即將踏入年底的

假期季節，被積壓的消費者需求持續釋
放，與此同時，企業正尋求增加股息及進

行股票回購。隨着財政和貨幣支持逐漸减
弱，場外現金增加或將為周期性公司帶來
利好因素。

內地經濟趨穩利好A股
受監管措施的影響程度或已見頂。具備

逆向思維的投資者宜重新審視對內地股票
的部署。經濟活動正常化表明當局有望推
出進一步的寬鬆政策，以刺激經濟增長。
波動增加及調整對未來盈利的預期將有望
為主動型投資者帶來機會。

美國聯儲局主席鮑威爾於Jackson Hole經濟研討會後表示，假如經濟發展和新冠疫情符合預

期，美聯儲或將於年底前開始減少每月債券購買規模，並認同美聯儲並不急於提高短期利率。

股市把鮑威爾的言論解讀為鴿派訊號，預期貨幣政策將繼續保持寬鬆，標準普爾500指數應聲

升至歷史高位。 ●Thomas Poullaouec 普徠仕亞太區多元資產解決方案主管

經濟數據遜預期 美元或掀新跌浪
出擊金匯

英皇金融集團黃楚淇
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周二公布數據顯示，美國8月核心消費
物價指數(CPI)年率+4%，月率為+0.1%，
創今年2月以來新低，整體數據均低於預
期及前值，故在數據公布後，美元兌主要
貨幣普遍出現回落。同時，該數據可能為
美國聯邦儲備理事會(FED)在下周會議上決
定收緊政策的時間提供線索。最近幾周對
美元的多頭押注迅速攀升，上周達到了
2020年3月以來的最高水平，因為不斷攀
升的通脹率令人越發押注決策者將會早於
預期撤出為抗疫祭出的刺激措施。
美元指數走勢，圖表可見美元自5月以

來的升勢形成一上升趨向線，在本月初剛
好觸及而未有跌破，目前趨向線位於92.20
水平，將視為當前一個關鍵支撐，若然後
市跌破，料將掀起另一波跌勢。以這幾個
月的累計漲幅計算，50%及61.8%的回調
水平為91.60及91.10。圖表所見MACD指
標剛上破訊號線，5天平均線亦已升破10
天平均線，估計美元指數可守住此趨向線
的機會較大。至於上望目標料為93.20以
至95水平。

澳元支持位料於0.71關
澳元兌美元周二承壓，此前澳洲央行弱

化了市場對 2022 年和 2023 年加息的預
期，儘管澳洲央行預測明年經濟將強勁反

彈，澳洲央行總裁洛威描繪了一個非常鴿
派的政策前景，稱2024年之前不會加息。
洛威確實表示，澳洲央行將隨時間的推移
不斷縮減其債券購買規模，並可能在明年
某個時候與其他幾家央行一樣完全停止購
債。
澳元兌美元走勢，匯價在上周無法突破

0.75的心理關口之後，則見整體走勢一直
承壓。倘若以自8月20日低位0.7107至9
月3日高位0.7478的累計漲幅計算，38.2%
的調整水平為0.7335，已相當接近這幾日
的低位，進一步擴展至50%及61.8%則分
別為0.7290及0.7250水平。較重要支持預
料為0.71關口。至於向上另一重要阻力則
為250天平均線，目前位於0.7535水平。
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美元兌日圓上周五持穩
109.65水平呈現反彈，本周早
段連日向上觸及110.15水平。
美國8月份生產者物價指數年
率處於11年以來最大升幅，
美國10年期長債息率本周早
段連日向上逼近1.35%水平，
加上歐元兌日圓交叉盤本周初
持穩129.60水平後，周二回升
至130水平，亦有助美元兌日
圓重上110水平，而美國周二
晚公布8月份消費者物價指數
之前，美元兌日圓大部分時間
窄幅處於109.90至110.15水平
之間。
另一方面，日本總務省上周
公布7月份兩人或以上家庭的
月 度 平 均 消 費 支 出 上 升
0.3%，按年的實質支出亦有
0.7%升幅，數據較6月份改
善，但日本7月份核心通脹年
率仍有0.2%跌幅，日本央行
的2%通脹目標遠未達標。此
外，日本經濟產業省本周二公
布7月份工業生產按月下跌
1.5%，按年則上升11.6%，分

別弱於6月份的6.5%及23%升
幅，預期日本自民黨本月29
日選出新總裁之前，日本央行
下周二及周三連續兩天的會議
較有機會按兵不動。雖然美國
周二公布8月份消費者物價指
數年率攀升5.3%，升幅較7月
份的5.4%放緩，美元指數走
勢偏軟，不過美國聯儲局下周
三晚公布會議結果之前，日圓
依然不容易擺脫近期的橫行走
勢。預料美元兌日圓將暫時上
落於108.50至110.50之間。

金價料反覆走高
周一紐約 12 月期金收報

1,794.40美元，較上日升2.30
美元。現貨金價本周初受制
1,798美元水平走勢偏軟，周
二曾回落至1,780美元水平逾
兩周低位。現貨金價過去三周
均大致守穩 1,780 美元支持
位，加上美國8月份消費者物
價指數升幅稍為放緩，減輕金
價下行壓力，預料現貨金價將
反覆重上1,810美元水平。

今日重要經濟數據公布
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報告

8月核心CPI月率‧預測+0.4%‧前值+0.0%

8月核心CPI年率‧預測+2.9%‧前值+1.9%

8月CPI月率‧預測+0.5%‧前值+0.0%

8月CPI年率‧預測+2.9%‧前值+2.0%

7月工業生產月率‧預測+0.6%‧前值-0.3%

8月進口物價月率‧預測+0.3%‧前值+0.3%

8月出口物價月率‧預測+0.5%‧前值+1.3%


