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外圍環境不明朗，加上內地疫情反覆，令內地經濟下行壓力增大，中央穩市場

穩經濟措施頻出。人民銀行昨發公告稱，周一與銀保監會召開了主要金融機構貨

幣信貸形勢分析會，強調人民銀行系統要主動作為，落實各項金融政策，同時引導金融

機構全力以赴加大貸款投放力度，增強信貸總量增長的穩定性，共同擔負起金融支持穩

住宏觀經濟大盤的重任。此外，住建部與人行通知指出，受疫情影響的企業，可按規定

申請緩繳住房公積金。

◆香港文匯報記者 周曉菁

要主動作為全力以赴 共擔穩經濟重任

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 國家移民管理局官員日前
表示，基於疫情考慮，暫不鼓勵個人出國旅遊觀光、訪朋
探友，強調非必要、非緊急不出境。消息令昨日的濠賭股
捱沽，里昂報告指出，經過首季的疲弱表現後，澳門博彩
業短期內復甦的機會仍黯淡，該行現預計，該行業的復甦
時間起碼要延至明年農曆新年期間，並於明年第二季才會
有顯著的表現。

里昂：澳賭業短期復甦黯淡
不鼓勵個人出國旅遊觀光的消息也令投資者關注內地的疫
情，港股昨再跌357點，一舉失守10天和20天線，收報
20,112點，連跌兩日共605點。市場人士指出，後市表現主
要視乎內地會否再有刺激經濟的措施出台。濠賭股成為昨日
跌市重災區，金沙(1928)大跌逾7.5%，以最低位14元報收，
也是跌幅最大藍籌。另外，銀娛(0027)也跌 5.2%，永利
(1128)跌2.8%，澳博(0880)跌3.8%，美高梅(2282)跌4.7%，
新濠(0200)跌3.3%。
人行和銀保監周一曾開會，主要分析金融機構貨幣信貸的
形勢，並部署應對措施。耀才證券研究部總監植耀輝表示，
大市仍處於拉鋸狀態，主要是內地對提振經濟有了大方向與
共識，但未有太多實際措施出台，使港股一直只能在20,000
至21,000點之間上落，難以突破。他認為，當內地再有實質
的經濟刺激措施出台，相信大市將轉為積極。

科技股捱沽 長汽吉利獲唱好
港股好淡爭持下，成交只有1,137億元。科技股繼續拖低
大市，美團(3690)再跌近半成。騰訊(0700)為股份獎勵計劃，
發行過千萬股新股，收市跌2.5%。快手(1024)否認董事長宿
華被帶走調查，但該股仍要跌4%，網易(9999)業績前跌
1.9%。
內地調減汽車購置稅，摩根士丹利發表報告指，涉及稅款

料達600億元人民幣，雖然措施細節尚未出台，但預期市場
反應將會正面。不過，大摩指出，在目前嚴峻的經濟下，政
策對汽車行業的貢獻，仍存在不確定性，相信長汽(2333)、
吉利(0175)等主力製造內燃引擎車的大型廠商，可以從中受
惠。長汽及吉利分別升5%及3.5%，吉利更是表現最好藍
籌。小鵬(9868)上季虧損擴大，收市挫逾9%，蔚來(9866)亦
跌約8%。

內地「非必要不出境」嚇跌濠賭股

據公告，會議指出，人民銀行系統要主動作為，盡
快落實國務院常務會議提出的各項金融政策，將

今年普惠小微貸款支持工具額度和支持比例增加一倍，
引導和支持地方法人金融機構加大貸款投放，優化信貸
結構，降低融資成本，進一步加大對中小微企業和個體
工商戶的支持力度，穩市場主體保就業。

對中小微企個體戶加大支持
不同金融機構亦應該有所作為，國家開發銀行、政策

性銀行要充分發揮補短板、跨周期調節的作用；大型國
有商業銀行要主動發力、多作貢獻；股份制銀行要充分
挖掘潛力，大型城商行要發揮區位優勢，共同加大對重
點領域和薄弱環節的信貸支持。各主要金融機構要切實
承擔主體責任，調動行內各方面力量，高效對接有效信
貸需求，強化政策傳導。
會議強調，金融系統要用好用足各種政策工具，從擴

增量、穩存量兩方面發力，以適度的信貸增長支持經濟
高質量發展。要聚焦重點區域、重點領域和重點行業，
圍繞中小微企業、綠色發展、科技創新、能源保供、水
利基建等，加大金融支持力度。

要保持房地產信貸平穩增長
穩定房地產市場亦為重點。要保持房地產信貸平穩增

長，支持中小微企業、個體工商戶、貨車司機貸款和受
疫情影響嚴重的個人住房、消費貸款等實施延期還本付
息。要加快已授信貸款的放款進度。要堅持市場化原
則，平衡好信貸適度增長和防範金融風險之間的關係，
提升金融支持實體經濟的可持續性。
早前國務院總理李克強主持召開國務院常務會議，進

一步部署穩經濟一攬子措施，共涉及6大方面33項措
施。其中包括增加退稅1,400多億元人民幣，對中小微
企和個體工商戶貸款、貨車貸款、暫時遇困個人房貸消
費貸，支持銀行年內延期還本付息，階段性減徵部分乘
用車購置稅600億元，視情啟動社會救助和保障標準與
物價上漲掛鈎聯動機制等。
為應對目前複雜的外圍環境及內地新冠疫情的影響，

人行近期頻頻出招穩市場穩經濟，包括在5月20日將5
年期貸款市場報價利率（LPR）下降15個基點，5月15
日將 「首套房貸的利率下限」下降20個基點；4月25
日下調金融機構存款準備金率0.25個百分點等等。

濠賭股昨急挫
股份
金沙中國（1928）
銀河娛樂（0027）
美高梅中國（2282）
澳博控股（0880）
新濠國際（0200）
永利澳門（1128）

昨收(元)
14.00
38.95
3.67
3.01
4.94
4.20

變幅(%)
-7.5
-5.2
-4.7
-3.8
-3.3
-2.8

◆◆港股連跌兩日共港股連跌兩日共
605605點點。。 中新社中新社

A股放量急挫 創板指插3.8%

人 行 近 期 穩 市 場 穩 經 濟 措 施
5月24日 年內普惠小微貸款支持工具額度和支持比例增加一倍
5月20日 5年期貸款市場報價利率（LPR）下降15個基點
5月15日「首套房貸的利率下限」下降20個基點
5月10日 人行繳結存利潤8,000億元人民幣，相當於降準0.4個百分點
4月25日 下調金融機構存款準備金率0.25個百分點
4月18日 出台「金融23條」紓困政策

人行：金融機構加大貸款投放
民宿巨頭Airbnb

將退出中國內地市場
香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）內

地多地近期爆發的疫情拖累旅遊業。民宿巨
頭Airbnb（愛彼迎）昨日發聲明稱將退出中
國內地市場，並於2022年7月30日起下架內
地所有房源。Airbnb進入中國內地市場7年
多，在內地的房源數量一度和國內民宿龍頭
平分秋色，但之後因不敵內地民宿品牌，使
其在內地發展陷入困境。Airbnb此次折戟中
國內地，本就有競爭不利因素，而疫情更像
是壓垮它的最後一根稻草。

疫情是壓垮它的最後一根稻草
Airbnb《致中國用戶的一封信》稱其未來

將關閉中國內地業務，從2022年5月24日上
午11時起，用戶將不能在平台預訂入住/參
與體驗日期在今年7月29日及之後的中國內
地地區房源，此外地區體驗也一併暫停；到7
月30日，中國內地境內遊房源、體驗及相關
預訂服務會全部關閉。
實際上Airbnb退出中國並非完全因疫情所

累。公司2016年正式進入中國內地後，7年
來業績並不理想。據壹零社統計，2021年是
內地民宿品牌房源數量大幅進擊的時代，途
家民宿截至2021年10月的房源數量為230萬
套，小豬民宿截至2021年6月的房源數量超
80萬套，美團民宿官網公布的房源數量為70

萬套，木鳥民宿截至2021年年底的房源數量
為135萬套。彼時Airbnb在中國內地房源僅
約15萬套。

在內地競爭優勢弱 業績不理想
另據CNBC數據，近年來Airbnb中國內地
市場住宿業務僅佔到愛彼迎整體收入的1%左
右，即便在疫情之前這一數字也不過5%而
已，顯然其在中國市場的競爭優勢已經非常
微弱。
不過在全球市場，Airbnb仍擁有600多萬
套活躍房源。其最近的一份財報表示，今年
一季度預訂量創下新高，共獲1.02億次客房
和體驗活動預訂，比疫情前2019年同期高出
34%，表明境外市場因新冠疫情流行而受到
抑制的旅遊需求正重新釋放。

未來或專注內地出境遊業務
顯然Airbnb也意識到出境遊或仍是機會，

公司在聲明中提到，「隨着出入境政策逐步
放開，全球疫情得到有效控制，中國旅行者
的出境遊需求必將全面釋放。」據內地媒體
報道，Airbnb未來或專注於中國內地消費者
的出境遊業務，因此將在內地保留一支由項
目工程師、客服等人員組成的團隊，保守估
計將在數百人左右。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）因
科技、新冠藥物等熱門賽道齊步下滑，A股
昨日放量大跌，滬綜指跌穿3,100點，收報
3,070 點，跌 75 點或 2.41%；深成指報
11,065點，跌382點或3.34%；創業板指再
度落於2,400點下方，報2,318點，跌92點
或 3.82%。兩市共成交 9,904 億元（人民
幣，下同)，較周一放量15%；北向資金全天
淨流出逾95億元。兩市行業、概念板塊悉數
收綠。軟件開發、教育、化學製藥、醫療器
械、半導體等行業板塊都重挫5%；概念板
塊中，新冠藥物、東數西算、數字貨幣板塊
狂瀉6%。

北向資金淨流出逾95億
5月23日，國務院召開常務會議，進一步
部署穩經濟一攬子措施，會議決定階段性減
徵部分乘用車購置稅600億元。各地亦積極
鼓勵汽車消費，湖北日前印發加快消費恢復
提振若干措施的通知，6月至12月，將實施
汽車以舊換新專項行動，對報廢或轉出個人
名下湖北號牌舊車，同時在省內購買新車並

在省內上牌的個人消費者給予補貼。

受惠政策 汽車股逆市急漲
中金公司指出，汽車消費佔社零總額約

10%，是佔比最高的單項商品，對於穩消費
具有重要意義，車購稅減免、放寬限購等對
汽車消費提振效果較強。中信證券提到，購
置稅減免是拉動汽車銷量最有效的政策之
一，政策力度超市場預期。汽車板塊表現抗
跌，多隻汽車股逆市大漲，海馬汽車、中通
客車強勢漲停，東風汽車漲7%，長安汽車、
廣汽集團升幅接近3%，長城汽車升1%，上
汽集團也微漲。
國盛證券分析，A股大盤在4月27日觸底

後的此輪反彈，本質上依舊屬於超跌反彈範
疇，投資者不宜因近期一度走強而過度樂
觀，在二季度後半段市場加劇分化或在所難
免。從超跌反彈到企穩反轉，不會一蹴而
就，國內疫情好轉確立、相關行業刺激政策
不斷發布、貨幣政策和財政政策進一步協調
聯動等，為市場夯實底部後強勢反彈的重要
推動力，真正落地都需要一定的時間。
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香港文匯報訊 本月全
球市場出現熊市，景順首
席全球市場策略師Kristi-
na Hooper昨發表短評，
她認為，熊市並非是經濟
衰退即將來臨的明確信
號。雖然大多數熊市確實
預示着衰退，但並非所有
熊市都是如此。最近三次
標準普爾500指數熊市之
後都出現了衰退，但在
1987年、1961年及1966
年的熊市之後，美國經
濟並沒有出現衰退。
Kristina Hooper表示，通常熊市的

深度和長度與經濟衰退的深度和嚴重
程度有一定的相關性。例如，2020年
的標準普爾500熊市持續了不到兩個
月，而2020年的衰退也非常短暫。相
反，2007至2009年的熊市，標準普爾
500指數下跌了56%，並被認定是2008
至2009年全球出現嚴重衰退的領先指
標。

消極情緒令股票非理性拋售
熊市也可以帶來投資機會。在熊市
中，股票可能會超賣。市場情緒通常
非常消極，負面的頭條新聞都集中在
股市拋售上。情緒會佔據主導地位，
加劇拋售，進而讓情緒更加不理性。
我們知道，每一次標準普爾500熊市之
後都伴隨着復甦，令指數創下新高。
需要注意的是，有時恢復可能需要很
長的時間才會出現。

本月全球市場出現熊市，
科技股是一大主要看跌板
塊。Kristina Hooper指出，
這是因為科技股的估值更
高，而當利率上升時，成長
性更高的股票可能會面臨更
大的下行壓力。
當拋售情緒加劇時，股票

可能會在熊市中出現超賣，
從而大大降低了市場的理性
程度。儘管當前的拋售始於
投機性更強的科技板塊，但
現已蔓延到資產負債表狀況

良好的大型公司。Kristina Hooper認
為當前的估值重估已經有些過頭了，
特別是因為她認為聯儲局的政策最終
不會像市場目前預期的那樣收緊。

科技股看跌 但長線可趁低吸
在通脹較高的環境中，Kristina

Hooper稱，科技板塊通常很具有吸引
力，因為它通常具有更大的利潤率，
因此可以承受更高的投入成本。科技
板塊雖然仍然很昂貴，但估值遠低於
科技泡沫時期。她認為這可能是有較
長期投資者考慮選擇性地增持科技股
的時候了。
在不久的將來可能會出現更多的波

動和拋售。特別是考慮到聯儲局將在
大約一周內開始量化緊縮。然而，市
場的任何疲軟都可為長期投資者提供
一個在科技領域上平均美元成本的切
入點。熊市到來，至少在市場方面而
言，機會也隨之出現。

製
表
：
記
者
周
曉
菁

◆◆ Kristina Hooper認
為，熊市也可以帶來
投資機會。 資料圖片


