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汽車股逆勢跌 逐步進入回整

中國中冶（1618）主要經營工程承
包、房地產開發、裝備製造及資源開發
等業務，並非被美資「拉黑」的中資
股，加上其新簽合同額表現理想，在估
值仍然偏低，以及股價技術走勢向好
下，料後市反彈的空間仍在。
中冶日前公布，去年1月至12月新

簽合同額約1.02萬億元（人民幣，下
同），較2019年同期增長29.4%。而
去年12月新簽單筆合同額在10億元以
上的重大工程承包合同涉20項，共約
330.8億元，其中保定市主城區城中村
連片開發ABO項目（二標段），以及
深圳坪山共和城邦1號、6號和7號地
塊項目分別涉40.8億元和33億元。
業績方面，截至去年9月底止，中

冶首三季營收 2,679.7 億元，按年升
17.49%；純利 46.07 億元，按年增
14.19%；經營淨現金流11.5億元，主
要受惠於項目正常開展收到的工程款增

加。業績表現不俗，主要得力於深入布
局核心城市群的房建和基建業務；推進
節能環保布局如固廢、水治理等；並全
力拓展綜合管廊、特色主題工程、海綿
城市和美麗鄉村與智慧城市等新興業
務。

控制應收賬款風險

另一方面，集團附屬公司上海寶
冶與申港證券訂立買賣協議，上海寶
冶同意出售，而申港證券（代表專項
計劃）同意以預計代價不超過28.73億
元收購預計賬面值不超過30億元的應
收賬款。集團認為，交易將起到盤活
資產的效果；控制應收賬款的風險；
降低應收賬款金額從而優化集團的資
產結構；及增加集團的流動資金、提
高資產效率並改善財務狀況，進而優
化財務報表。
該股自上周二起一連三日造好，於

周四攀高至 52 周高位的 1.77 元（港
元，下同）遇阻，周五收報1.65元，全
周計升0.13元或8.55%。中冶往績市盈
率5.47倍，市賬率0.42倍，估值在同
業中並不貴。技術走勢而言，中冶於月
初起已企穩於10天、20天及50天等多
條重要平均線之上，向好勢頭趨於明
顯。若短期升穿1.77元阻力位，下一個
將上移至2元關，惟失守20天線支持的
1.5元則止蝕。

訂單強勁 中冶向好動
向
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稅貸常見誤解
稅季臨近，銀行均以五

花八門宣傳，推廣稅務貸款
產品，看似低息吸引，若有借稅貸需要，除
要衡量還款能力，也要留意會否有以下三個
誤解。

誤解一：攤長還款期會輕鬆些。有人會
覺得「長命債，長命還」，拖長還款期可減
輕每月財政壓力，但總利息支出較多。而一
日債務未清，信貸報告記錄仍在，日後有緊
急借貸需要時，或影響貸款申請。

誤解二：一定借到最低息率貸款廣告，
標榜的最低息優惠通常附帶條件，如僅適用
於較大金額或特選客戶。要清楚了解及比較
不同機構的稅貸計劃，應該看「實際年利率
（APR）」，而非稅貸一般標榜的「每月平
息」，前者將貸款利息及其他費用和收費計
算在內，讓你知道實際支出。

誤解三：借稅貸消費或投資有着數。廣
告以低息作招徠，就算無交稅壓力，都可借
來投資及還卡數等。緊記任何投資都有風
險，有可能蝕本金還要付利息。若用來還卡
數是可以慳利息，但前提是你必須審慎控制
開支，以免助長先使未來錢。如用來清還較
高息的私人貸款，則要留意會否有提早償還
手續費或罰息。最差就是借錢消費玩樂，先
享受後痛苦，最終令你債
台高築。
（逢周一、隔周刊出）
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潤泥新業務冀可突破
華潤水泥（1313）為內

地主要在華南地區的水泥及
混凝土生產商的領頭者，亦是國企華潤旗下
的大型水泥生產商。於廣東、雲南、內蒙古
等地有產能，共擁有75條水泥粉磨線、27
條熟料生產線及19座混凝土攪拌站。去年雖
受疫情影響，但配合多項利好因素，預期集
團在未來仍能有一定的增長。

長遠具防守性

雖然水泥價格會因季節影響有升跌，但
長遠仍具防守性。集團透過加強運營管理，
以面對日益激烈的競爭環境。除推動重點節
能技改項目，如水泥數控包裝機技改項目
外，亦推行高效節能水泵及新能源礦車等新
技術的應用，以求在礦山非爆破開採、在線
分析技術應用研究及資源綜合利用等方面，
推動技術創新及發展，尋求更高的效益和增
長。

集團去年成立新業務辦公室，統籌新業
務項目發展及規劃等工作，並於廣東及廣西
成立新業務部，推動區域市場研究、項目獲
取及建設等工作，期望今年新業務上能取得
突破。預期國策利好內地對重大項目投資，
料房地產以至用於基建的水泥需求均會繼續
提升，將有利如華潤水泥此等龍頭企業。可
考慮於現價買入，上望10.5元，跌穿8.5
元止蝕。 （逢周一刊出）

（本人沒有持有相關股份，本人客
戶持有相關股份）

證 券透視
港股高位

震 盪 有 所 加
劇，但總體穩
好格局發展未
有出現改觀。
恒指上周五再
漲近80點，繼
續朝着去年初

的高位29,174點進發。目前，港股仍
處於資金流入的市況行情中，尤其是
南下資金繼續每天錄得逾100億元的
淨流入，情況對於盤面可以構成良好
的承接力。

葉尚志
第一上海首席策略師

股 市大勢

在大盤保持穩好狀態情況下，將可給
予市場繼續輪動基礎，對後市可以

維持正面態度看法。恒指出現震盪收
漲，上周五在盤中曾一度下跌202點，
低見28,295點，近期熱點股小米集團
（1810）跳空下挫，對市場氣氛帶來打
擊，然而，權重股騰訊（0700）創歷史
新高，回整後的內銀股和內險股再集體
湧上，都給大盤構成推動力。

騰訊再破頂

恒指上周五收報28,573點，升77
點或0.27%。國指收報11,320點，升21
點或0.19%。另外，港股主板成交金額
增加至2,539億多元，仍處於高流量水
平，而沽空金額322.1億元，沽空比例
12.68%。至於升跌股數比例是 750：
1,142，日內漲幅超過11%的股票有40

隻，而跌幅超過10%的股票有35隻。
騰訊又創出歷史新高，漲2.46%至

645元收盤，是互聯網龍頭裏首個再度
刷新高位。四大互聯網龍頭，包括美團
（3690）、京東（9618）、阿里巴巴
（9988）以及騰訊，在去年11月初見高
位後，隨着監管方面對平台經濟和網絡
貸款加強了整頓，他們都同步進入橫盤
整固行情階段。
目前，經過兩個月來的整固後，騰

訊是首個有能力再度向上突破創新高
的，而情況也可以說明市場最新取態選
擇。正如我們近日指出，騰訊生態圈的
業務多元化、以及其較強的創新彈性能
力，相信集團受到來自監管和競爭方面
的影響會較小。
另一方面，受到被美國政府列入限

制投資名單的影響，小米出現跳空下

挫，股價急跌10.26%至29.3元收盤。

小米階段性調整

有關限制並不會對公司日常業務構
成影響，但是在資金面的壓力下，估計
小米股價將會進入階段性調整狀態，而
在去年12月初進行大型配股集資時的配
售價23.7元，將會是重要的技術支持
位。
至 於 汽 車 股 方 面 ， 除 了 廣 汽

（2238）受到石墨烯電池的消息刺激而
爆漲近 20% 之 外，其他的如吉利
（0175）、比亞迪（1211）以及長汽
（2333），都出現逆市下跌的走勢，估
計近期大熱的汽車股、在
短期利好消息陸續曝光
後，有逐步進入回整行
情階段。
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