
投資百間上市公司 賬面獲利多過主業

騰訊點石成金
買股賺9300億
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中國搜尋引擎百度通過港交所
（0388）上市聆訊，市傳最快本周招股，
集資最多50億美元（約390億港元），受
消息帶動，百度隔夜在美股股價收升
13.58%。
據百度初步招股文件顯示，集團採

用同股不同權（W股）形式上市，A類股份
持有人每股可投10票，B類股份持有人
則每股1票。按此基準，董事長李彥宏雖
持股17%，但擁有57%投票權。

汽車之家176.3元定價

另一家來港作二次上市的中國汽車
消費者在線服務平台汽車之家（2518）昨
公布，每股招股價定價176.3元，較上限
價251.8元低近三成，相對其美股周二收
市價仍有3.5%折讓。
另外，內地家居護理用品商朝雲

（6601）昨首掛，收報7.99元，較招股價
9.2元低13.15%，一手賬面蝕605元。
公司以招股價上限定價，在港公開發售
超購 171.32 倍，一手 500 股中籤率
50%，抽30手才穩獲一手。

百度傳最快本周招股

股王騰訊（0700）本月24
日派發去年成績表，外電昨引述數
據顯示，比較前年對所持上市公司
持股價值，集團去年投資組合賬面
大賺 1,200 億美元（約 9,360 億港
元），若以市場預期騰訊去年賺200
億美元估算，投資賬面獲利是預測
盈利的6倍。據報，集團開始考慮出
售部分持股以鎖定收益。

騰訊昨回應稱，投資是希望創造長期價
值，不是短期獲利，希望共同建立生

態圈，促進核心業務發展。
外電指，截至去年底止，騰訊共持有

近1,200家公司的股份，當中包括有100家
上市公司，其餘是私人公企。報道引述統
計數據指，不計騰訊旗下騰訊音樂及閱文
集團（0772）。
截至去年底，騰訊持有的上市公司股

份價值共約1,840億美元，較前年同期約
640億美元水平增加超過一倍。
不過，騰訊投資股票獲利的1,200億美

元只是以賬面計，未出售股票之前，價值
仍會隨着市場波動而有變化。

投資股票活躍

報道指，從騰訊投資股票的活躍程度
來看，遠遠超過蘋果、Alphabet、微軟和
facebook 等現金儲備雄厚的美國科技巨
頭，因為該些科技巨頭大多數的投資都比
較保守，會傾向投資於債券和政府證券。
相比之下，騰訊就將部分資金投入到股票
之中。
另一方面，騰訊將於本月24日公布去

年業績，市場關注騰訊旗下網遊、視頻
號、廣告業務及金融科技業務等營運表
現，同時留意內地反壟斷政策等對騰訊業
務的潛在影響。
市場估計受到內地經濟及工作秩序回

復正常步伐之後，相信騰訊去年第四季增
長會減慢。

信証予目標價820元

多間券商預測，騰訊去年非國際財務
報告準則計算，預期純利由 1,190 億至

1,261.06 億元人民幣，按年增 26.1%至
33.7%。
中信証券指，騰訊股價經過前期下

跌，其估值水平達到歷史中樞位置，中長
期的投資價值仍然顯著，故上調騰訊目標
價至820元，維持「買入」評級。

美國債息高位回落，刺激美股
反彈，港股昨承外圍強勢高開482
點，惟沽盤湧現，全日好淡爭持，
恒指收漲134點，造28,907點，50
天線（29,023點）阻力大。港股通連
續三日淨流出，昨走資 43.35 億
元。大市成交額縮至1,905億元
訊匯證券行政總裁沈振盈指，

美股走勢仍岌岌可危，特別是估值
嚴重偏高的科技股，投資者不宜掉
以輕心。若手中仍持科技股，不妨
待反彈清貨，目前不宜進取。

科技股反彈

連跌四個交易日的恒生科指
回升，收報8,216點，揚1.9%。
騰訊（0700）揚 2.3%；美團（3690）
彈5%；阿里巴巴（9988）升2%。舜

宇（2382）2 月手機鏡頭出貨量同比增
34%，股價漲6.2%，是表現最佳藍籌。

美債息回軟，金融股下挫。滙控
（0005）旗下滙豐及恒生（0011）被穆迪列入
觀察名單，可能調低信貸評級。滙控跌
2.1%，恒生亦跌0.4%。
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受累疫情各地封關，令航空業大受打
擊，加上燃油對沖及多項減值支出，國泰
航空（0293）去年錄得歷來最大虧損。去年
業績由盈轉蝕，普通股應佔虧損為218.7億
元，計及優先股則蝕216.4億元，高於市場
預期，不派末期息。而2019年則賺16.9億
元。
值得留意的是，雖然客運大跌令燃油

成本大減70%，但去年再次炒燶燃油，對
沖虧損高達30億元，而2019年僅蝕1億
元。
政府在2月起對駐港機師及機組人員，

實施更嚴格的檢疫要求，令可載客貨量較1
月分別減少60%及25%，導致每月現金消
耗由原預期10億至15億元，額外增加3億
至4億元。

客運運力料低於一半

國泰主席賀以禮形容去年為集團逾70
年歷史中，最具挑戰的一年，未來市況充

滿挑戰。若夏季各主要市場接種疫苗有
效，料下半年業務會改善，惟預期今年載
客量將遠低於疫情前的50%水平。
去年6月，國泰公布資本重組計劃，包

括政府「科水」273億元，外界關注集團資
金情況，若以截至12月底止流動資金286
億元計，每月「燒錢」最多19億元，或只
能支持約15個月。賀以禮認為，現時流動
資金仍屬健康水平，並再尋找合適機會集
資。

未有進一步裁員計劃

至於會否進一步裁員，國泰行政總裁
鄧健榮稱，會採取負責任行動，保持現金
流和流動性，復甦之路極不明朗，難保證
一切不變或不採任何行動，一切行動都視
乎生意復甦步伐。
賀以禮補充，去年10月的重組方案裁

減5,300名香港員工，餘下簽署新合約，每
月人工開支節省5億元，未有進一步裁員行

動，今年高級管理層將繼續減薪。
國泰股價績後由升轉跌，收報 7.06

元，跌0.56%，成交2,463萬元。

國泰去年轉蝕216億 歷來最傷

■百度料以W股形式上市。 彭博社

國泰2020年業績概要
項目

普通股應佔
（虧損）
計及優先股
應佔（虧損）
末期股息
收益
載客量
載客率
收益率
載貨量
運載率
收益率

金額

（218.7億元）

（216.4億元）

-
469.3億元
463.1萬人次
58%
56.3仙

133.2萬公噸
73.3%
2.96元

按年變動

由盈轉虧

由盈轉虧

-
-56.1%
-86.8%

-24.3個百分點
+4.8%
-34.1%

+8.9個百分點
+58.2%

■騰訊去年投資組合賬面大賺。 中新社
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