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投資理財

得雲者得天下 中軟加快雲智能動向
港股

樊超
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本周焦點 重磅股業績
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股上周五
修正反彈了四日
後，又再出現回
壓下打。恒指跌
了410多點，回
跌至 29,000 點
以下來收盤，而
大市成交量回升

至2,000億元水平，主要是受到富時指
數首納11隻科創板股票所帶來的相關
影響，相信近期形成出現的淡靜格局
市況未有改觀。
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鴻騰擴全球銷售網
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鴻騰精密（6088）為全球3C產品
代工商鴻海集團的子公司，為一家專
注於互連解決方案及相關產品的供
貨商，在大中華區連接器市場佔有
率中排名第一。集團作為全球第四大

連接器廠商，在業務上亦有多個亮點。
移動設備繼續成為集團最大的營收來源，亦

有最大增長，同比增14.2%。由於與業務有關係
的智能手機品牌出貨量增加，所以手機接口插
頭、線纜及耳機業務有所增長，而相關耳機產品
所採用的互連解決方案的銷售持續增加亦令集團
受惠；而受益疫情期間在家辦公及網課的趨勢及
需求，CPU插槽及記憶卡插槽產品的業務亦有
所增加。

車載信息需求增

集團已於CES 2020展會上展出一系列新的
智能配件及智能家庭設計概念，利用美國貝爾金
的品牌加上母公司鴻海集團的資源，憑藉全球合
作夥伴的銷售網絡可望能進一步擴大產品線及搶
佔市場份額。

隨着連接器產品有更多的應用情景，展望全
球連接器行業能續有快速的技術發展；而在汽
車、工業及醫療業務方面，受益於電動車需求增
加和車載信息娛樂相關產品進一步提高的搭載
率，集團將能推升整體市場份額，可考慮於現價
買入，目標價為3.90元，跌穿2.20元則止蝕。

（逢周一刊出）
（本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相

關股份）
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提升數碼理財能力
金融科技在本港發展迅速，大數據、人工智

能、區塊鏈等技術，大幅提升金融機構的營運效
率與服務水準。市民更可透過網上銀行及投資平
台，在疫情期間發揮重要作用。

在此趨勢下，投委會近期就港人使用數碼理
財服務的情況進行調查，有以下觀察。

一，數碼理財服務使用率顯著提高。毫不意
外，約一半受訪市民於2020年較前年更常使用
數碼理財服務，尤其是網上支付，主要受疫情下
的網購潮流推動。至於自去年起陸續開業的虛擬
銀行及虛擬保險，雖然處於發展初期，但亦有不
少市民表示有興趣使用。許多市民更在農曆新年
期間，透過電子利是向親友遙距送上祝福。

25%未用數碼理財

二，數碼理財仍有進一步普及的空間。雖然
金融科技的應用在疫情期間日漸普遍，但仍有兩
成半受訪者於去年不曾使用任何數碼理財服務。
市民一般會因為自己不懂得使用這些嶄新服務，
或者擔心網絡安全而卻步。金融科技有助促進普
及金融，惟相關知識的不足，可能成為進一步發
展的障礙，反映提升市民數碼理財能力的必要。

投委會於3月份主辦的全港性理財教育活動
「香港理財月2021」，透過多項免費活動及資
源，增強市民的數碼理財能力與網絡安全知識，
其中包括多場網上講座，邀請專家探討金融科技
新趨勢，並為市民提供實用理
財建議。

（逢周一、隔周刊出）

財
智
庫

理

中軟國際（0354）為內地領先軟
件企業，在資訊產業發揮引領作用，
集團加速發展雲智能服務，前景看
好。中軟在電訊、銀行、金融、互聯
網、高科技等行業以至政府都佔有較
大的市場份額，長期客戶包括華為、
阿里巴巴（9988）、騰訊（0700）、
交通銀行（3328）、滙豐（0005）
等，5大客戶佔其服務收入達71.3%。
其中，與華為合作無間，共同打

造鯤鵬計算產業生態重慶中心，積極
參與華為鴻蒙生態建設及探索雲領域
的營運與模式創新，並攜手在物聯網
和車聯網構建數碼基礎設施，以及引
入更多生態夥伴。
受惠於華為移動服務和 IoT業務

的快速發展，以及華為鯤鵬雲在各省
市的逐步推進，將有助中軟的雲智能
業務加快放量；同時，伴隨其他大型

客戶繼續大力發展多雲生態，雲智慧
業務的收入將持續提升。管理層認
為，華為以物聯網、HiLink和鴻蒙OS
為發展重點，相信來自華為業務的收
入將保持穩定增長；來自其他客戶包
括騰訊、阿里巴巴、百度等的收入亦
增長強勁。

覆蓋14城市政府單位

集團的雲智能業務加速發展，在
雲管理和專業服務取得高速增長。解
放號雲集邁入快速推廣階段，雲集服
務圍繞政府訊息化建設項目實行升級
行動，為政府採購服務實現全線上化
和智能化，以及線上線下全流程項目
監理，已覆蓋14個城市及政府預算單
位。此外，大數據業務拓展至多個行
業，並且進一步向數碼化技術和業務
價值鏈高端發展，客戶基礎和規模不

斷擴張。
中軟擁有強大軟件發展能力；加

上完善的自主產品及多元的客戶，將
繼續受益於企業數碼化轉型及軟件國
產化大趨勢，業務規模保持增長勢
頭。股價於上周五隨大市下跌，收報
7.76元，跌2.02%。預測市盈率13.4
倍，估值吸引，可於7.5元吸納，上
望8.7元；跌穿6.8元則止蝕。

現階段，港股仍處於調整行情發
展，估計後市仍將以向下尋找支

持為主流，而美債息率、北水動向以
及公司業績，依然是目前影響港股的
關鍵因素。值得注意的是，焦點權重
股 如 騰 訊 （0700） 、 中 移 動
（0941）、建行（0939）、以及美團
（3690）等等，即將於周內公布業
績，宜多加注視。
恒指出現低開低走，在盤中曾一度

下跌668點低見28,738點，指數股普
遍受壓，其中，建行跌2.12%、友邦保
險 （1299） 跌 0.56% 、 騰 訊 跌
1.95% 、 比 亞 迪 股 份 （1211） 跌
3.75%，新舊經濟輪動失效並出現同步
下跌，要提防盤面弱勢有加劇的傾向。

DCF模式呈減值

恒指收盤報28,990點，下跌414
點或1.41%。國指收盤報11,283點，

下跌186點或1.63%。另外，港股主板
成交金額回升至2,061億多元，而沽空
金額271.2億元，沽空比例13.16%。
至於升跌股數比例是578：1,291，日
內漲幅超過10%的股票有26隻，而日
內跌幅超過10%的股票有21隻。
美國國債息率的持續上升，依然

是市場的不穩定因素。尤其是當市場
現時重點監察的10年國債收益率升穿
了1.7%後，也就是升越了美國現時通
脹CPI之後，扣除通脹後的實質利率就
由負轉正了。這個對於計算未來現金
流折現的估值模式DCF Model，就會
出現減值影響，對於依賴未來收入來
支撐現時股價的成長型股份，市場因
而出現調估值殺估值是必然的行為動
作。

高估值股仍受壓

因此，如果美國10年國債收益率

繼續高企於1.7%以上，甚至在美聯儲
目前容許其有進一步上升空間、未有
採取扭曲操作Operation Twist又或孳
息曲線調控Yield Curve Control來壓制
長端利率升勢的話，相信高估值的成
長型股份，包括互聯網科技股、手機
相關股、光伏股、汽車股以及消費股
等等，在市場需要調估值的影響下股
價仍將受壓。
當然，如果該公司股份的未來增

長是足夠強的話，可以抵銷實質利率
上升所帶來的負面影響，目前股價的
殺跌將會是吸納好機會。另一方面，
今年初北水湧入也把一些成長型股份
的股價以及估值大幅推高偏離了，因
此，如果他們的股價能夠回整至貼近
甚至低於去年收
盤價，操作上的
吸納安全邊際會
更理想。
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