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電子產品製造商偉易達（0303）
上一財年業績好過市場預期，由於訂
單強勁集團收入及盈利料持續增長；
派息比率高達九成以上，值得看好。
集團截至今年3月底止年度營業

額23.72億元（美元，下同），按年
增長9.5%；純利2.31億元，按年升
21.1%，為歷史新高。毛利率維持在
30.6%，主要與原材料價格上升及勞
工成本和運費上漲有關。

下半年將推新產品

偉易達上一財年收入和盈利均歷
史新高，主要是集團業務在新冠病毒
疫情期間，受惠於在家工作和留家抗
疫的訂單，三大產品類別全部錄得收
入增加；同時，盈利能力因有效控制
成本而得到進一步支持。儘管全球供
應鏈受阻及電子零件供應短缺，仍然

錄得正面業績。
管理層表示，半導體及液晶顯示

器缺貨嚴重，價格有雙位數升幅，集
團已提高了半導體等材料的庫存，但
短缺情況可能持續到明年。集團正透
過轉換材料、重新設計、協商新付運
合約等應對。今年下半年將推出新產
品，相信可控制成本上漲的壓力。
由於各分部訂單均強勁，預計本

財年收入仍增近一成；但受原材料價
格上升影響，毛利率將收窄。受惠於
美國政府向市民派錢1,400元，將有
利集團的B2C業務，估計終端需求將
反映在本財年業績上。
管理層認為，早前蘇伊士運河阻

塞對美加地區船運的後遺症影響仍然
持續，集裝箱供應緊張；加上今年美
國消費市場需求強勁，而部分材料訂
單未有依時交付，造成訂單出貨問

題。此外，集團將維持派息比率九成
以上，如無重大收購或不確定性因
素，相信明年會維持相若派息比率。
股價昨天收報 78.35 港元，升

13.55%。現價市盈率11倍，估值吸
引。走勢上突破各主要平均線，14天
RSI升至71，強勢畢呈，後市料續創新
高。可於76港元吸納，上望83港元，
跌穿20天線（70.32港元）則止蝕。

訂單強勁 偉易達盈利續增動向
港股
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資金逐步吸納科技股
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股佛誕假期後復
市，在連升三日後出現
回整，恒指跌了140多
點，但仍企 10 日 線
28,307點以上來收盤。
目前，港股的短期跌勢
是有所回穩了，主要是
受到A股表現堅挺的支

撐帶動，而在過去三個月經歷了深度調整的
互聯網科技股，也見有資金出現逐步趁低吸
納，情況也對盤面帶來扶穩作用。
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關注貨幣政策風向
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市場焦點落在加密貨幣市場大跌，
比特幣周三曾一度急挫約三成，大大
打擊了市場情緒，幸好之後收窄跌
幅。投資者擔心會影響到其他估值
高企的資產，科技板塊一度大跌，之

後反彈，最終納指僅跌0.03%。恐慌指數
VIX本月開始很起伏，周三曾一度高見25.96，
連續上漲三日。

另一邊廂，貨幣政策的風向也一直為市場關
注。最新公布的美聯儲會議記錄顯示，部分官員
認為，如果經濟繼續取得實質進展，預期將在未
來幾次會議上，開始討論縮減QE政策。外界不
難理解為，一向特別謹慎的美聯儲釋放新的信
號。

美匯指數曾失守90

十年期美國國債收益率從四月開始反覆，惟
下行空間有限，近日又重新站上1.6%之上，能
夠守住50日線，周三收漲2.08%。隨着避險情
緒升溫，加上美聯儲會議記錄，美匯指數結束三
連跌，迅速收復 90 一線，反彈 0.49% 至
90.191。事實上，美匯指數從四月開始面對壓
力，周二曾失守90水平，低見89.693。

風險胃納縮減，影響所及，黃金等避險資產
走高。金價在突破200日線之後，延續升勢，周
三高見1,890.2美元，美聯儲的態度還是給金價
帶來壓力，收窄部分漲幅，仍然連續上漲五日。
後市還要關注央行態度和經濟數據，金價反彈之
路或將面對壓力，兩千關口阻力大。

（逢周五刊出）
（權益披露：本人涂國彬為證監會持牌人

士，本人及／或本人之聯繫人並無持有所述股
份；本人所管理基金持有美股及港股。）
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吉利將推7款新車
日本瑞穗證券研究報告表示，與吉利汽車

（0175）管理層會面，管理層有信心達成今年
153萬部銷售目標，相信毛利亦會改善，因為目
前產品組合改善與新型號正帶動均價上升，不過
目前盈利正受資本開支與新業務影響。給予目標
價39.4元，評級「買入」。

吉利汽車於4月總銷量（包含擁有50%權益
合資公司所銷售領克品牌汽車銷量）為10.03萬
輛，減少5%，與3月比較大致相若。當中有
3,787輛為新能源和電氣化汽車。吉利汽車今年
首四個月總銷量為43.39萬輛，增加39%，達至
全年銷量目標153萬輛的28%。

極氪8月付運

報告說，該公司4月份表現較弱，主因去年
高基數與受晶片短缺影響，不過零售銷售仍有增
長。新品牌「極氪」旗下首款001，將於8月起
付運，目標於年底銷售達1萬輛，同時計劃於未
來3年推出7款新車，預料研發基建費將影響短
期盈利。

報告又說，公司將與瑞典Volvo（富豪汽
車）重組，目前合營已開始營運，而動力系統合
營機構可望今年展開，管理層預料
合營機構長遠減少採購與生產成
本，雙方亦計劃在未來於新科技方
面有更多合作機會。
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然而，外圍市場繼續震盪調整，比
特幣更出現了崩盤式的急挫，似

乎在通脹升溫的背景下，市場的風險
偏好有正在趨向下降，相信謹慎觀望
的氛圍將暫時難以消除。
恒指出現震動整理，在盤中曾一

度下跌301點低見28,293點，但於10
日線仍見支持，其中，互聯網科技股
出現反彈，汽車股表現也見突出，但
是 早 前 的 護 盤 主 力 友 邦 保 險
（1299），空頭壓盤的情況未能改
善，而周五收盤後公布的恒指季檢，
將會是市場的關注點。
恒指昨日收盤報28,450點，下跌

143 點或 0.5%。國指收盤報 10,642
點，下跌11點或0.11%。另外，港股
主板成交金額回升至1,687億多元，沽
空金額有257.5億元，沽空比例又再上
升至15.26%的近期最高。至於升跌股
數比例是 737：970，日內漲幅超過
10%的股票有46隻，而日內跌幅超過

10%的股票有36隻。
正如我們近日指出，美國近期公

布的經濟數據是有所轉弱了，4月份的
非農職位僅增加了266,000個，零售銷
售按月更是出現了零增長，這些都令
到市場預期現時的寬鬆政策仍將維持
一段時間。

鴿派言論遇到壓力

然而，在最新的美聯儲會議記錄
中顯示，已有官員表示開始考慮調整
貨幣政策，我們相信在通脹升溫的背
景下，美聯儲要繼續堅持鴿派言論將
會遇到壓力，而下一次的議息會議將
於6月中召開，宜多加注視。
至於港股方面，短期跌勢是有所

回穩了，但是在經濟穩步復甦仍存有
不確定性，加上通脹升溫壓力未除，
要注意港股總體調整格局未可扭轉，
而 28,900 點是恒指目前的好淡分水
線，要升穿此線位後才可發出進一步

回好的信號。

6隻恒科ETF獲批

盤面上，在過去三個月經歷了深
度調整的互聯網科技股，近日有資金
出現逐步趁低吸納的情況。一方面，
可能是互聯網龍頭股已陸續的發出了
首季報，市場對於它們的最新業績情
況可以獲得更清晰的了解，消除了一
些不明朗因素。
另一方面，在本月初，華夏、博

時、大成、華安、嘉實和易方達共6
家基金公司上報的恒生科技ETF產品
正式獲批，因而增加了近期互聯網
科技股的建倉配置需求。我們相信
這些都是有助互聯網科技股回穩的
消息因素，但是在未能確認它們重
拾升軌之前，操
作上可以再觀察
一下、候低吸納
為上策。
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