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目前汽車行業主要面對晶片短缺
的情況，車廠較為着重利潤多於銷
量；同時，內地消費者開始接受新能
源車，車廠需要加大新能源車銷量，
以抵銷企業平均燃料效率（CAFC）下
的碳排放額度。預計今年中國新能源
車銷售達 252萬輛，至 2025年增至
784萬輛。
吉利汽車（0175）管理層對達成

今年 156 萬輛汽車銷售目標具有信
心，雖然面對汽車晶片短缺及原材料
成本上升，料對第二季生產有單位數
的影響，預計汽車晶片短缺的情況將
於第三季緩和，第二季及第三季的毛
利率會受壓；而第四季產出料會復
甦，全年銷量仍可達標。
至於輸入性原材料成本上漲，吉

利將採取策略調整生產及產品組合，
削減售價較低的型號及提升售價較高
的車型，以抵銷毛利率下滑。集團今

年首要任務是保護利潤率，目標是持
續提升總體盈利能力。

首款新車明年亮相

吉利可藉合作夥伴鴻海及其他供
應商的幫助，在同業中恢復得較快。
其批發及零售付運轉呈正面，旗下
「星越L」開始付運，而且訂單非常強
勁。此外，純電動合資品牌「極氪」
推出首款「極氪001」，將於8月起付
運，目標於年底銷售達1萬輛，迎來
新的強大周期，未來3年「極氪」將
每年至少推出2款新車，到2024年擁
有7款車型，預計今年及明年的銷量
增長達19%和30%。
吉利將與百度及鴻海的電動車合

營共同拓展電動車市場，相關新產品
會在吉利的「SEA浩瀚智能化體驗架
構」上合作，長遠將獲得明顯的成本
效益。至於百度與吉利母企合營的集

度汽車，未來5年將投資500億元用
於整體研發及打造一系列車型，首款
車將於明年在北京車展上亮相，定價
在20萬元以上。
股價於上周五收報22.25港元，

升6.21%。走勢上，上月開始拾級回
升，已突破各條主要平均線，14天
RSI升至66.5水平，後市料有再漲空
間，可於 21 港元吸納，上望 25 港
元，跌穿18港元則止蝕。

吉利明年盈利料倍升動向
港股
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港股聚焦中美通脹數據
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股市大勢

港股於上周
五繼續反覆回壓
的走勢，恒指連
跌3日再跌接近
50 點 ， 仍 處
29,000 點 關 口
以下收盤。在缺
乏內部焦點題材

下，相信港股現時的整體動力不大，
後市仍有反覆偏軟的傾向，宜繼續關
注28,300點至28,600點的短期支持區
能否守穩。
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高速傳動客戶強大
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中國高速傳動（0658）主要從事開
發和製造應用於風力發電及工業用途
上的各種機械傳動設備。受惠集團
強大的客戶組合，以及覆蓋1.5MW
至6MW的風電傳動設備組合，加上亦

成功研發及儲備了生產7MW或以上兆瓦
級風力發電齒輪箱的技術，已能跟國際同步，相
信能有助集團應對海外市場發展。（編者按：
MW為兆瓦，一兆瓦等於1,000千瓦。）

集團的齒輪傳動設備除了應用於風力發電
外，亦能應用於高鐵、地鐵、市域列車及有軌電
車等軌道交通上。軌道交通產品已獲得國際鐵路
行業質量管理體系認證證書，為拓展國際鐵路高
端市場奠下了基礎。此部分收入同比升31.1%，
亦已應用到海外多國如新加坡、墨西哥、印度、
荷蘭、巴西、突尼斯、澳洲及加拿大等國的軌道
交通傳動設備上。

齒輪傳動用途多

此外，集團的齒輪傳動設備產品亦可應用於
化工、航天、採礦等多個用途，集團憑藉多元
化、大型化及海外市場發展，相信能有持續增
長。藉自主開發研製出具有國際競爭力的標準化
產品、模塊化產品及智能化產品，產品定位和市
場定位清晰而精準，有利新市場、新行業的開
發，可考慮現價買入，上望5.7元，跌穿4.6元
止蝕。 （逢周一刊出）

（本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相
關股份）
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芒種後股市偏弱
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本欄上期提到：「小滿後的反彈目
標，筆者仍傾向以近日恒指橫行區頂
部，即約29,500水平作參考。」言
猶在耳，恒指在上期文章刊出不久後
便反彈，最高升至29,490點，見 3月

19日以來高位。
不過，在月蝕之後，新冠肺炎的疫情似有反

彈；昂船洲發生躉船大火，產生大量有毒氣體，
由於附近設有長沙灣批發市場、魚類統營處魚市
場及長沙灣副食品批發市場等，都是與民生息息
相關的設施。

芒種的時間為6月5日18:52，其八字為辛
丑年甲午月甲申日癸酉時。甲木日元，自坐申
金為七殺，月柱甲木為比肩，午火為傷官，年柱
辛金為正官，丑土為正財。時柱癸水為正印，酉
金為正官。甲木生於午月，偏向身弱。雖然天干
有比肩，但此造官殺甚多，在洩財之餘，亦進一
步引證此造身弱之說，要以印（水）和木（比
劫）為用。此造出現比劫分財，而且財星不顯，
只是在支內藏干中找到土（財），力量有限，估
計經濟及股市表現乏善足陳。

水星逆行難度增

另方面，水星逆行會在5月29日至6月22
日出現，其時分析大市走向的難度將會增加，原
因是投資者屆時會以別的角度去思考，影響判斷
及投資決定。上周五恒指一度跌至 28,737點，
為 5月26日以來低位，預料恒指較大的支持在
28,500及28,000水平。 （逢周一、隔周見報）
（筆者為證券會持牌人士，沒持有上述股份。）

值得注意的是，內地和美國最新的
物價指數將於未來一周公布，數

據會否再度燃起市場對於通脹的憂
慮，估計對股市會構成重要影響。
恒指出現震動偏軟的行情，在盤

中曾一度下跌 228 點，低見 28,737
點，仍險守20日和50日線之上，但彈
性依然來得比較疲弱，目前未見有重
磅指數股充當護盤角色，要提防市況
仍有反覆偏軟的傾向。

美今售140億企債

恒指收盤報28,918點，下跌47點
或0.17%。國指收盤報10,805點，下
跌21點或0.20%。另外，港股主板成
交金額回升至1,929億多元，主要是受
到恒指成份股調整所觸發，在收盤競
價時段錄得有異常的逾450億元成交，
而沽空金額 263.5 億元，沽空比例

13.66%。至於升跌股數比例是686：
979，日內漲幅超過10%的股票有28
隻，而日內跌幅超過10%的股票有28
隻。
美聯儲宣布，計劃開始出售約140

億美元的企業債和債券ETF，但表示行
動與貨幣政策無關，也不是貨幣政策
的信號。相關的債券產品是去年因應
緊急貸款安排而買入，而美聯儲將於
本月7日起開始逐步出售。
事實上，在近期通脹已見升溫的

情況下，市場正在密切注視美聯儲的
寬鬆政策會否開始出現改變。而美國
即將於周四公布最新的5月消費物價指
數，相信將會是焦點所在，市場估計
按年升幅將會持續上升至4.6%，並且
是連續第三個月超出了美聯儲的制定
目標，宜密切注視數據公布後的市場
反應。

跟進蘋果概念股

港股方面，目前的總體動力不大
並且有下降的傾向，但是在未失守
28,300點至28,600點的短期支持區之
前，估計市場仍將以個股行情來發
展。蘋果即將舉行WWDC大會展示新
版操作系統，手機相關股成為了市場
焦點，其中，瑞聲科技（2018）連續
三日出現逆市上升，再漲了0.77%至
51.8元收盤，可以繼續關注跟進。
另一方面，汽車股板塊仍在伸延反

彈升勢，其中，吉利汽車（0175）和長
城汽車（2333），都分別漲了逾6%。有
報道指出，特斯拉在內地的市場份額從3
月份的19%、下降
至4月份的8%，市
場憧憬將有利自主
品牌提升市佔率。

■蘋果WWDC 2021將於周一開幕，至周五止，市傳將會推出新版操作系
統iOS 15。
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