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投資理財

近期中藥股持續強勢，中國中藥
（0570）受惠於配方顆粒市場開放，
銷售及盈利將進一步增長；加上母企
擬提出私有化，可以看好。
國家醫保局表示，將加大對定點

中醫醫療機構和中醫醫療服務項目的
支持力度，制定符合中醫診療和用藥
特點的行業標準和規範，形成有利於
中醫藥發展的醫保方式和項目定價政
策，推動中醫藥事業健康發展。
內地實行了20多年的中藥配方顆

粒試點管理將於今年11月1日結束，
銷售範圍解除，大大提升市場空間，
配方顆粒產業將會有更大的醫院市
場。中國中藥經過多年布局，已形成
中藥配方顆粒現代化工業生產規模及
全國供應鏈整合體系，有能力把握新
政策的契機，推動各方面協同發展。
中國中藥去年純利 16.63 億元

（人民幣，下同），按年增長4.7%；
營業額148.06億元，按年升3.4%。
其中，中藥配方顆粒收入 100.13 億
元，按年升8.5%；成藥收入30.67億
元，按年跌 12.5%；中藥飲片收入
12.37億元，按年跌4.6%；中醫藥大
健康產業收入 1.06 億元，按年升
18.3%。

今年收入料增20%

集團的顆粒劑板塊仍是主要增長
引擎，並且維持行業領導地位及達到
更高的顆粒劑標準。管理層指引今年
收入增長約 20%；配方顆粒銷售於
2020至2025年的年均複合增長率可
達20%。此外，國家藥監局已通過應
急批准中國中藥的化濕敗毒顆粒上
巿，這是繼母公司國藥集團的新冠病
毒疫苗附條件上市後，另一種針對新

冠疫情感染引起疾病的有效藥物。
中國中藥早於今年1月底公布獲

悉母公司正研究提出私有化，是一直
推動股價向好的有利因素，從年初迄
今升幅達三成，昨天收報5.04港元，
升 2.86%。走勢上，已突破 20天線
（4.76港元），14天RSI升至65.7水
平，可於 4.8 港元吸納，上望 5.5 港
元，跌穿4.3港元則止蝕。

研私有化 中國中藥好事近動向
港股

樊超
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歐國盃至 啤酒股受捧
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股市大勢

港 股 連
跌四日繼續
反覆回壓的
行情，恒指
再 跌 了 130
多點，仍處
於 29,000 點
關口以下收

盤。現階段，我們相信港股的整體
動力依然不大，後市仍將以反覆偏
軟來發展，而目前更多是個股行情
的交易機會。

一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一

港股6月不會絕？
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在人民幣升值帶動資金流進內地及
香港股市的背景下，港股 5月不太
窮，當中，恒生指數更連升兩個
月，單計5月上升426點或1.5%，
而反映恒生科技指數卻於當月下跌

2.5%或208點。踏進6月，港股是否「不
會絕」？相信主要視乎市場對美中兩國的通脹預
期變化，以及兩國關係的相關消息所主導。

自今年5月以來，市場對美國拜登政府提出
的巨額刺激經濟計劃而對美元作出負面回應，美
元兌主要貨幣貶值變相令人民幣持續升值。一般
而言，人民幣呈強勢有利吸引資金流向股市。

另一邊廂，中國早前發布的5月份官方製造
業採購經理指數（PMI）表現較市場預期遜色，
兼且較4月稍回落，整體反映內地經濟復甦呈不
均衡狀態，有助紓緩市場對中國將需短期內作貨
幣政策收緊的憂慮。

兩融規模6年新高

儘管人民銀行近月似乎還在適度維持市場流
動性於較充裕的狀況，而內地股市兩融規模於6
月3日更達1.7萬億元人民幣（為最近6年的新
高），這反映場內槓桿資金近期加量進A股，但
筆者認為並不代表中國短期內作貨幣政策轉向的
風險已解除。

事實上，國際大宗商品價格仍呈升勢有餘未
盡，美中兩國下游經濟領域面臨的通脹壓力有增
無減，通脹預期會否加劇仍然是港股6月的主要
陰霾。 （逢周二刊出）

（筆者為證監會持牌人士，未持有上述股份
權益）
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能源基金前景正面
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去年傳統能源板槐受疫情嚴重打
擊，MSCI環球能源指數年內下挫約
34%。不過，今年卻風水輪流轉。
受惠環球經濟改善及通脹壓力上升，
石油股今年一洗頹風，上述能源指數年

初至今大幅回升約35%，而另類能源指數
則下跌超過18%。而環球能源基金期內表現亦十
分出眾，多隻能源基金年初至今升幅超過30%。

事實上，能源股的基本因素持續改善。短期
內的供應增幅未必追趕上需求反彈。上周初石油
輸出國組織及其盟友（OPEC+）宣布按原定計
劃逐步恢復正常生產。OPEC+將於下月再召開
會議，若沒有新協定，各成員國將保持7月的產
量水平，直至明年4月。

過剩原油已被消化

此外，據OPEC+聯合技術委員會評估，隨
環球經濟復甦，今年全球原油需求增長預測約每
日600萬桶，疫情期間過剩的原油已經大致被消
化，兩大因素均為油價提供支持。

展望下半年，美國通脹壓力增加及擴張性財
政政策下，美元長線走勢偏弱。紐約油價日前更
突破3月份高位每桶68美元水平短線阻力，後市
可望再戰高位。看好石油的投資者可利用環球能
源基金捕捉油價走勢。不
過，基金主要投資於石油相
關企業，回報未必跟隨油
價。 （逢周二刊出）

其中，啤酒股表現相對突出，主要
是歐洲國家盃賽事周五展開，建

議可以繼續關注跟進。然而，一些前
期漲幅巨大的如醫美相關股，則要提
防急漲後的回吐調整有開始展現機
會。
恒指高開後又再回壓，在盤中曾

一度下跌302點，低見28,616點，
仍受制於29,000點關口，總體反覆
偏軟行情未改，宜繼續注視28,300
至 28,600 點的短期支持區能否守
穩，而中美最新的通脹數據即將於周
內公布，相信會是市場目前關注焦點
所在。

A股保持高台整固

恒指收盤報28,787點，下跌130
點或0.45%。國指收盤報10,748點，
下跌57點或0.53%。另外，港股主板
成交金額回降至1,444億多元，而沽空

金額有163億元，沽空比例11.29%。
至於升跌股數比例是763：891，日內
漲幅超過10%的股票有46隻，而日內
跌幅超過10%的股票有31隻。
走勢上，港股總體表現依然偏

弱，恒指走了一波四連跌，是3月下旬
以來的首次。尤其是在A股仍能保持高
台整固的狀態下，加上美股在上周五
亦見彈升，港股的偏弱偏軟行情就更
加的凸顯了。

憧憬啤酒產品加價

事實上，在缺乏內部焦點題材
下，港股經歷了早前的反彈修正後，整
體動力有正在減弱的傾向，情況一方面
可以體現在大市成交量的下降，另一方
面，港股通亦連續兩日錄得淨流出，在
欠缺南下資金的流入推動下，相信是港
股失去動力的原因之一。
現階段，在大盤總體動力不足並

且有下降跡象的情況下，相信市場仍
將以個股行情來發展，但更多的是給
提供了一些交易機會。其中，啤酒股
表現相對突出，青島啤酒（0168）漲
了 4.13%，華潤啤酒（0291）漲了
3.87%，股價都放量突破了5月尾的平
台阻力，出現了向上伸延的行情，而
消費升級以及對產品提價的憧憬，估
計是刺激推升股價的原因，留意周五
是歐洲國家盃賽事開鑼，例必對啤酒
銷量有一定裨益。
另一方面，一些前期漲幅巨大的

如醫美相關股，建議操作上宜轉為謹
慎的態度，要提防急漲後的回吐調整
有開始展現機會。在大盤穩定性有轉
弱傾向下，加上A股裏的醫美概念股有
股東減持消息出
現，估計有影響
板 塊 氣 氛 的 可
能。
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■■歐洲國家盃賽事周五揭開序幕歐洲國家盃賽事周五揭開序幕，，包括包括
青島啤酒在內啤酒股再受投資者追捧青島啤酒在內啤酒股再受投資者追捧。。


