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內地在新冠疫情後提出「兩新
一重」建設（即新型基礎設施、新
型城鎮化及重大工程），推動城鎮
老舊社區改造，支援保障性租賃住
屋建設，加強城市防洪排洪設施建
設，均對塑料管道的需求大為增
加，對內地塑料管道行業龍頭中國
聯塑（2128）有利。集團長期以來
業績表現良好；加上國策支持管道
業務，將推動其收入和盈利加快上
升，是行業投資首選。

聯塑是內地大型建材家居企業，
主要業務包括塑料管道、建材家居、
環保、供應鏈服務平台等，現有30個
生產基地，分布全國及海外。去年營
業額280.73億元（人民幣．下同），
按年增長6.6%。純利37.51億元，按
年升24%，主要受惠於穩定利潤，以
及低息和稅率支持，尤其是下半年純
利按年增加34%，至23.6億元。

管理層看好今年業務表現，首季
盈利增長強勁，料升50%；而且集團
非PVC產品的高增長將帶動毛利率擴
張。聯塑計劃於未來3至5年的塑料管
道年均產能增加10%至15%，隨着生
產效益提高，有助毛利率進一步擴
大；而由於國策的扶持，對聯塑產品
的需求增加，集團有能力維持盈利穩
定上升。

擬在廣西甘肅建基地

聯塑已實現熱塑性塑料增強玻璃
管（RTP玻纖管）的規模生產，可以
用於油氣集輸、油田注入、污水處理
等系統。早前分別中標雄安區管廊項
目，以及在陝西、新疆等地進行市
政、供暖等工程。其湖南、河南、雲
南等生產基地二期正在加緊建設，並
且計劃在廣西、甘肅等地興建新的生
產基地。海外則以東南亞為發展重

點，將在泰國、柬埔寨等地加快建設
製造和研發基地。
根據Wind 資訊綜合券商預測，聯

塑今明兩年盈利分別達43億元和50
億元，按年增長16%及15%，預測市
盈率為11倍和9.6倍。股價於昨天收
報19.2港元，升1.91%。走勢上，自
3月底開始反覆回升，企穩於100天線
（17.63港元），可於19港元吸納，
上望22港元，跌穿17.6港元則止蝕。

兩新一重建設 推動聯塑盈利動向
港股

樊超
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橫盤格局 炒股不炒市
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股伸延反彈試高的
走勢，恒指漲了 60 多
點，但未能一舉衝穿
29,000 點阻力。目前，
市場已引起對美聯儲未來
縮表加息的關注，相信現
時總體偏謹慎觀望的氛圍
將難以消除，而在半年結

逐步迫近下，以上海銀行間同業拆放利率Shi-
bor來看，要注意短期資金面是有點偏緊的。

一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一

暫難破3萬大關
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相對上周，投資者對早於預期加息
的擔憂回落，恐慌指數VIX重新回到
15至20的運行區間，周三更是低見
14.86。美匯指數在上周大漲，本周
回吐升幅，運行在92下方。10年期美

國國債孳息率原本下行壓力大，不過，本
周能守住1.4%一線的支持。美股在上周面對壓
力，本周回升。納指創新高，連漲三日，惟標普
和道指結束兩日連陽。

美聯儲內部分歧

對於貨幣政策前景，美聯儲內部還是有分歧
的。放眼全球範圍，各央行之間步伐亦不一致。
除了巴西、土耳其和俄羅斯加息外，本周匈牙利
和捷克央行亦宣布上調利率，是頭兩家歐盟成員
國央行開始行動。目前美聯儲雖然還不至於立刻
加息，但未來一段時間內，投資者還是應該密切
關注數據和決策者講話，各類資產未必會巨幅下
跌，但調整在所難免。
香港股市在連跌兩日後周三和周四終於反

彈，重上50日線，一度高見28,993點，不過，
周四尾盤漲幅收窄，最終升65點，收報28,882
點，成交1,339億元，但還是相對疲弱。整體來
說，恒指下方有承接，但短期內缺乏足夠利好突
破三萬關。

markto@wfgold.com （逢周五刊出）
（權益披露：本人涂國彬為證監會持牌人

士，本人及／或本人之聯繫人並無持有所述股
份；本人所管理基金持有美股及港股。）

由於港股仍未能走出過去四個月來
的反覆打橫格局，市場有繼續炒

股不炒市的操作，另外，部分資金也
有轉為參與新股打新的情況，近期招
股上市的新股都有不錯的認購反應，
可以多加留意。
恒指出現衝高後回順的行情，在

盤中曾一度上升176點，高見28,993
點，但是未能一舉衝穿 29,000 點阻
力，一些近期累升幅度已多的指數
股，如吉利汽車（0175）、瑞聲科技
（2018）、安踏體育（2020）以及藥明生
物（2269），都有獲利回吐的跡象，焦
點有轉移到中小盤股方面。
其中，力勁科技（0558）、中國電信

（0728）、中廣核新能源（1811），都
有相對突出表現。

人行淨投200億

恒指收盤報28,882點，上升65點
或0.23%。國指收盤報10,677點，上

升3點或0.03%。另外，港股主板成交
金額回降至1,339億多元，而沽空金額
153.2億元，沽空比例11.44%。至於
升跌股數比例是846：826，日內漲幅
超過11%的股票有49隻，而日內跌幅
超過10%的股票有20隻。
經過美聯儲主席鮑威爾以及美財

長耶倫的連番講話後，市場對於美國
通脹的過分憂慮已有所紓緩。而總結
下來，在通脹升溫壓力下，美聯儲已
開始對縮表加息展開討論，但短期內
採取實際行動的機會不大。然而，情
況已引起市場對美聯儲未來縮表加息
的關注，相信現時總體偏謹慎的觀望
氛圍將難以消除。

上海短錢扯緊

另一方面，人行在周四進行了300
億元人民幣的7天期逆回購，全日淨投
放200億元人民幣，是3月以來首次通
過逆回購操作放水，估計是為了維護

半年結的流動性平穩過渡。
事實上，在半年結逐步迫近下，

以上海銀行間同業拆放利率Shibor來
看，兩周Shibor最新報2.61%，都明
顯高於一個月Shibor的2.404%以及三
個月Shibor的2.455%，要注意短期資
金面是有點偏緊的。
港股繼續反覆震盪的行情，仍未

能夠走出過去四個月的橫盤發展，從3
月開始，恒指的波幅區間就被鎖定在
27,500點至29,500點之間。如果以中
長期走勢來看，恒指要突破此區間
後，才可望展現出較明確的方向。
因此，相信部分資金有轉戰新股

市場打新的情況，以致近期招股上市
的新股都有不錯的認購反應。其中，
屬於醫療醫美行業的歸創通橋 -B
（2190），市傳
公開發售部分已
獲得超額認購逾
350倍。
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吉利擁多個亮點
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雖然吉利汽車（0175）5月份之總
銷量為96,167輛，較去年同期減少
約 12%；但首五個月之總銷量為
530,074 輛，較去年同期增長約
26%，表現不俗。雖然集團因為於近

期的國內疫情而造成銷量下降，以及因向
經銷商提供較高的折扣優惠而削弱了毛利率表
現，但集團仍有多個亮點。
新能源汽車和SUV仍是集團的投放重點，

在SUV方面，集團剛於6月推出首款7人座位
SUV「吉利豪越」，以搶佔相關市場。管理層指
出領克品牌有望於來年以創新移動互聯商業模
式進入歐洲市場，將可望開拓更廣闊的市場。

汽車融資增長可觀

此外在財務表現方面，純利按年增長82%至
4.2億元人民幣。雖然未償還貸款資產違約率因
疫情關係在第一季度有所上升，但集團已成功將
違約率降至健康水平。除新車外，亦有成功為零
售客戶試點二手車融資業務，顯出其多元化。雖
然自去年下半年以來，國內在乘用汽車市場有需
求轉弱之勢，但集團旗下的汽車金融平台吉致汽
車金融於今年上半年仍有可觀增長。
相信集團仍能藉以上多項增長亮點，於競

爭日益激烈的汽車市場上突圍而出，領先其他
對手，以及為客戶提供更智慧、安全、節能及
全面互聯互通的汽車產品，保持創新及技術上
的競爭力，可考慮於現價買入，上望28元，跌
穿19元止蝕。
（本人沒有持有相關股份，本人客戶持有

相關股份）
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■■人民銀行昨日淨投放人民銀行昨日淨投放200200
億元人民幣億元人民幣，，估計是為了維估計是為了維
持市場流動性持市場流動性。。


