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市場消息指出，香港和澳門計劃在
7月中旬恢復有限度地通關，來回兩地
不須檢疫。目前從香港到澳門的人士，
則需要檢疫14日。受消息刺激，多隻
濠賭股於周三造好，當中龍頭的銀河娛
樂（0027）升逾4%，而該股上半年累
計則升3.15%，表現在一眾藍籌股之中
可謂平平無奇，因該股已從高位回調了
不少，論值博率已增。
銀娛較早前公布，今年首季經調整

EBITDA按年增加2.04倍至8.59億元，
但按季跌15%。期內，銀娛淨收益按年
升1%至51億元，按季基本持平。集團
指出，季度EBITDA表現按年大增包括
受惠於淨贏率偏高而增加1.69億元，若
調整有關幸運因素，銀娛首季正常化
EBITDA為6.9億元。
此外，去年第四季EBITDA受惠於

新冠肺炎疫情保險賠償1億元而推高。

若單計博彩業務，銀娛今年首季EBIT-
DA為9.21億元，按年增1.3倍、按季
增6%。（編者按：EBITDA是撇除利
息、稅款、折舊和攤銷前盈利）

料全年800萬人訪澳

據澳門旅遊局官員表示，期望廣東
疫情盡快受控，對暑假訪澳旅客數字回
復保持樂觀，相信可以回復至4月、5
月水平，並預料今年全年有約700萬至
800萬人次訪澳。對於市傳港澳計劃最
快7月中旬有限度通關，大行反應正
面，摩根大通的研究報告認為，無論是
需求及政策層面均對澳門賭業帶來正面
影響，而且去年基數很低；面對6月份
澳門賭收較為疲弱下，預期在逐步通關
的前提下，下半年賭收會回復正常。該
行看好大型綜合項目營運商最為受惠，
中線首選銀娛。

銀娛炒通關概念已多時，曾因相關
因素於2月中旬創出80.3元的歷史新
高，隨着疫情變得反覆，該股多月來呈
反覆尋底之勢，及至近日兩度在退至
59.5 元水平獲支持。該股周三收報
62.15元，其今年預測市盈率約70倍，
市賬率約4倍，作為行業龍頭尚屬合理
水平。可於62元吸納，上望70元，跌
穿59.6元則止蝕。

憧憬通關 銀娛值博率增動向
港股
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權重股走軟 盤面擠壓加劇
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股周三在回歸
紀念日假期前、繼續
震動整理的行情，恒
指連跌第三日再跌160
多點，但守於好淡分
水線 28,700 點以上收
盤。市場觀望謹慎的
氣氛仍濃，尤其是在

未能跟上A股回好走勢的情況下，可見港股
市底有偏弱的傾向。事實上，正如我們近日
指出，在權重指數股未能扭轉弱勢下，大盤
要進一步向上突破會有相當難度，也會對總
體穩定性帶來影響。
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青島港現買入信號
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青島港（6198）的主要業務為
在中國青島港提供集裝箱及非集
裝箱貨物裝卸服務、港口配套
服務及金融服務。
集團董事會審議通過了《關

於青島港國際對山東港灣建設增資議
案》，同意公司以持有的全資子公司青島港
工 51%股權作價 1.83 億元（人民幣，下
同），對目標企業進行增資。

山東港灣建設的其他投資方包括青島港
（集團）、山東省港口集團、山東港口煙台
港集團和山東港口日照港集團。山東港口航
運集團將依託於山東港口集團的綜合資源優
勢，進一步拓展市場布局，優化資源配置，
增強競爭力，為山東港口航運集團股東創造
有利投資回報，為股東創造價值。

近日集團股價向好，升穿100日平均線
和50日平均線，並在金融科技系統中出現買
入信號。股份假期前周三收報4.28港元，市
盈率6.093倍，周息率7.354%，十分吸引。

奧園暫宜觀望

另外，中國奧園（3883）日前宣布，
發行人和包銷商釐定境內債券的發行規模為
18.2 億元，票面年利率為6.8%，年期為4
年，在第二年末附發行人調整票面年利率的
選擇權，而投資者擁有回售境內債券的選擇
權。消息公布後，中國奧園股價偏軟，收報
6.55港元，跌1.95%，宜暫時觀望。

（筆者為證券會持牌人士，不持有上述
股份。）
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疫情惡化澳元受壓
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由於市場擔憂Delta病毒快速傳播將威
脅全球經濟復甦，投資者避險情緒有所升
溫，從而推動美元指數突破92的水平，資金
由周期股轉向科技股，以及大宗商品價格下
跌成為本周趨勢，在美聯儲正式收緊貨幣政
策之前，美元或尚未進入持續上升的軌道。

同時，季末投資組合再平衡，以及市場
靜待美國6月非農就業報告，亦為美元指數
帶來一些支持。總括而言，在周五美國公布
6月非農就業數據之前，市場可能繼續圍繞
着疫情消息波動。不過，Moderna稱其疫苗
對Delta變異毒株有效。在全球疫苗接種速
度逐漸提升的情況下，疫情對市場帶來的影
響料不會持續。

至於澳元方面，由於澳儲行可能於7月
會議釋放偏鷹派訊號，澳元沽壓可能有限。
Delta病毒的傳播導致澳洲悉尼及周邊地區
（涵蓋超過一半的澳洲人口）進入封鎖狀
態，致澳元受壓。

鐵礦石價跌挫澳元

再者，中國限制鋼鐵產量導致鐵礦石價
格下跌。這亦利淡澳元。從好的方面來看，
澳洲聯邦和州政府均宣布向受影響的個人和
企業提供紓困措施。展望未來，除非澳儲行
7月會議釋放偏鷹派訊號，否則澳元可能維
持窄幅波動的走勢。澳元兌美元支持位74.7
美仙；阻力位76美仙。

目前，近期漲幅已多的焦點板塊，如
醫美股、汽車股以及光伏股，都繼

續出現有獲利回吐的跡象，另外，市場
仍有轉炒落後股的傾向，其中，澳門博
彩股表現相對突出，市傳港澳有望在7
月中恢復有限度通關，銀娛（0027）和
金沙（1928）分別逆市漲了有4.36%和
2.18%。
恒指繼續回壓走了一波三連跌，並

且以全日最低位28,827點收盤，權重指
數股表現仍弱，其中，滙豐控股
（0005）跌穿45元關口創兩個月新低，
加上內房股臨近半年結出現集體下跌，
都是影響大盤表現的原因，宜繼續注視
好淡分水線28,700點的防守力。

滬綜指昨微跌2點

恒指收盤報28,827點，下跌166點
或0.57%。國指收盤報10,663點，下跌

93點或0.87%。另外，港股主板成交金
額有1,402億多元，而沽空金額有160.3
億元，沽空比例11.43%。至於升跌股數
比例是822：882，日內漲幅超過11%的
股票有49隻，而日內跌幅超過10%的股
票有27隻。內地股市昨日反覆偏軟，上
證綜合指數收報3,588點，下跌2點或
0.07%。
從市況觀察，權重指數股依然未見

起色仍處弱勢，如果情況未能改善，正
如我們早前指出，恒指要升穿過去四個
月的橫盤區間上限29,500點，將會有相
當的難度。同時，也要注意對大盤的總
體穩定性帶來影響。目前，近日有空頭
建倉的滙豐控股繼續領跌，連跌三日再
跌0.88%至44.85元收盤，創4月26日
以來的新低。
另外，騰訊（0700）亦未能擺脫盤

整盤底的行情，股價下跌1.1%至584元

收盤，要注意新一波調整有展開機會，
我們目前還是維持這個觀點看法，而市
場早前曾傳出監管機構將對騰訊音樂處
以罰款，宜多加留意。

傳房企票據納監控

另一方面，在半年結的影響下，內
房股出現集體下挫，其中，中國海外
（0688）跌2.54%，華潤置地（1109）
跌 3.37% ， 融 創 中 國 （1918） 跌
2.02%，碧桂園（2007）跌2.24%，中
國恒大（3333）跌3.98%，都處於尋底
跌勢當中。
內地媒體報道，人民銀行已將「三

道紅線」試點房企商票數據納入監控範
圍，要求相關房企
把數據每月上報，
顯示對房地產的調
控仍在繼續。
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