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投資理財

中興通訊（0763）昨日於盤中和
收市均刷新52周高位，最後以27元報
收，升1.2元或4.65%。由於國家已確
立了未來3年5G發展目標，受惠於三
大電訊商的5G基站招標，中興可望迎
來收入高增長，料其後市續有力反覆
攀高。
中興於月初發盈喜，預計中期純

利38億至43億元（人民幣，下同），
增長104.6%至131.52%；若不計入第
一季的80億元投資收益，意味着其第
二季的盈利增長52%至98%，大幅優
於市場預期。集團指出，中績倍增主
因不斷優化市場格局，推動期內營收
增長、毛利率持續恢復改善，盈利能
力大幅提升，以及轉讓北京中興90%
股權確認稅前利潤約8億元。
工信部、網信辦、發改委等10部

門較早前印發《5G應用「揚帆」行動
計劃（2021-2023年）》，較一般的5

年規劃更快完成。《行動計劃》提
到，15大行業需要重點推動5G，將帶
動大量基站及5G設備的需求，利好設
備股如中興等盈利前景。
講開又講，集團近日中標中電信

（0728）廣西公司全屋光纖組網項
目，中標產品包括全光網關和光路由
器，將全面助力中電信發展家庭光纖
化，實現家庭新基建加速落地。此
外，中國移動（0941）公布了其5G
700M無線網主設備集中採購結果，中
興拿下31%份額，華為則佔6成，其
餘9%由諾基亞、大唐移動和愛立信瓜
分。

與一汽合作5G應用

另一方面，集團日前與中國一汽
在長春簽署深化戰略合作協議，雙方
將在汽車電子、5G行業、產品服務、
數字化及品牌建設五大業務領域展開

深入合作，加快5G新應用的研發和商
業化進程，共同打造5G行業應用示
範。
中興預測市盈率16.62倍，市賬

率2.41倍，作為行業龍頭，尚處合理
水平。該股逆市走強，14 天 RSI 達
72.58 略超買水平。候 26.5 元（港
元，下同）水平附近吸納，上望目標
為30元關，宜以失守10天線支持的
24.4元止蝕。

高增長可期 中興逆市強動向
港股

樊超
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短期反彈結束 港股尋底
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股短期反彈過後，
有重拾中期向下趨勢的跡
象，恒指跌了逾500點，
並且初步跌穿 27,500 點
的好淡分水線來收盤，要
提防弱勢盤面有再次浮現
加劇的機會。正如我們早
前指出，港股現時的盤面

是來得比較偏弱的，一方面，新舊經濟的輪動
效應已有所減弱，從6月份開始，互聯網龍頭股
和傳統經濟周期股都出現同步下跌的情況。另
一方面，港股通的流量一直未見起色，在周一
又再錄得接近18億元的淨流出，情況會影響到
港股盤面的總體承接力。
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恒指250天線現支持
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美股三大主要指數上周五全線下
跌，而美國十年期國債殖利率亦回
落，反映出金融市場關注點已轉至
全球經濟復甦動力能否持續的領
域。港股市場情緒及投資氣氛隨即受

影響，恒生指數昨天應聲下跌。
中國經濟增長已步進放緩階段，早已是市

場主流共識，在去年基數效應支撐退卻之下，
加上中央政府一直嚴謹抑制資產市場（包括內
地房市）的泡沫，令市場普遍已預期中國下半
年的經濟增長步伐將會逐步放慢。

中國第二季國內生產總值（GDP）按年增
長7.9%，略低於市場預期的8%按年增幅，若計
及首季的18.3%增長幅度，上半年合計增速為
12.7%，整體數據並無明顯失速。

從主要增長動力環節看，中國6月規模以上
工業增加值按年升 8.3%，高於市場預期的
7.9%。數據展示工業投資及消費零售已取代房
地產與出口，成為中國經濟主要增長動力。

美股取決企業盈利

港股昨天的下跌主要源於：市場較擔心美
股因應當地經濟復甦無以為繼的憂慮引發跌勢
一發不可收拾，故此，只要美股未來的企業業
績表現支持股市抗跌，預估恒指於250天線左右
亦即27,000關卡將有一定的支持力。資金流向
將有利碳中和主題相關板塊包括電動車與新能
源、醫療設備與醫美、以及高端製造業包括半
導體等股份。 （逢周二刊出）

（筆者為證監會持牌人士，未持有上述股
份權益）
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商品價格前景看漲
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下半年最後一個投資主題—商品資
源的投資前景。我們基於兩大因素看
好商品價格走高。
一是環球經濟復甦。雖然Delta

變種病毒仍在環球多國蔓延，惟多國
政府提倡「與病毒共存」。在此主張下，

相信經濟活動仍可逐步回復正常。事實上，環
球主要經濟體最新的製造業採購經理指數均處
於50以上，反映經濟處於擴張水平，意味商品
需求亦轉強。二是通脹預期上升，最新美國6月
CPI按年升幅更達5.4%，高於預期及前值，反
映通脹壓力上升，利好商品價格。

可追捧黃金ETF

若讀者對商品資源投資有興趣，可考慮利
用交易所買賣基金（ETF）及商品基金。ETF方
面，本港ETF集中於黃金及石油這兩類商品，例
如SPDR黃金ETF（2840）及 F三星原油期貨
ETF（3175）。至於其他商品 ETF，例如 iS-
hares標普高盛商品指數ETF（GSG）可投資於
多樣化的商品期貨之中。

此外，亦可考慮商品資源的股票基金涉足
於商品市場。舉例來說，貝萊德天然資源增
長入息基金主要投資於礦業、能源及農業等
天然資源相關的企業，
當中以歐美及加拿大企
業為主。

（逢周二刊出）

因此，對港股後市發展仍要保持謹
慎態度，尤其是在歐美股市呈現

加劇調整的情況下，已呈弱勢的港股
有繼續伸延向下趨勢的機會。
恒指出現低開低走的行情，在盤

中曾一度下跌 608 點，低見 27,397
點，指數股普遍受壓，其中，美團
（3690）下跌5%，是跌幅最大的恒指
成份股，而恒大系股份出現全面急
跌，也對市場氣氛構成負面打擊。

變種病毒削弱復甦

恒指收盤報27,489點，下跌514
點或1.84%。國指收盤報9,958點，下
跌194點或1.91%。另外，港股主板成
交金額 1,428 億多元，而沽空金額
202.4億元，沽空比例14.17%。至於

升跌股數比例是542：1,246，日內漲
幅超過10%的股票有46隻，而日內跌
幅超過10%的股票有29隻。
歐美股市的調整跌勢出現加劇，

變種病毒有引致新一輪疫情爆發的可
能，削弱了市場對於經濟復甦的信
心，相信是觸發現處高位水平的歐美
股市、出現調整壓力的原因。而市場
避險情緒亦進一步升溫了，美國國債
繼續成為傳統的避險工具，在資金流
入帶動下，美國10年國債收益率下跌
至1.25%的五個月最低。
在外圍股市出現震盪加劇的情況

下，估計對已呈弱勢的港股將構成進
一步壓力，港股早前因技術性超跌而
展開的反彈，已有完成結束並有重拾
中期向下趨勢的機會。

友邦下試92元支持

盤面上，互聯網龍頭股在近日反
彈過後，又再全面受壓下跌。其中，
美團下跌5.02%至276.2元收盤，繼續
受制於250日線以下，市場估計其第二
季淨虧損仍有擴大機會，是令到美團
股價受壓的原因。
另一方面，傳統經濟周期股亦繼

續 備 受 壓 力 ， 權 重 股 滙 豐 控 股
（0005）跳空下跌2.28%，再跌至近
期新低，而友邦保險（1299）亦下跌
了3.27%至93元收盤，能否守穩過去
五個半月的橫盤
區間下限92元，
依然是我們的觀
察重點之一。
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■美團股價昨日跌逾5%，市場憂慮其第二季虧損或會擴大。


