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港交所：強化香港國際投資者角色

A股期貨登場 暫豁免交易費
由 港 交 所（0388）推 出 的

MSCI 中國 A50 互聯互通指數期
貨昨首日掛牌，成為繼新加坡
富時 A50 指數期貨後，境外市
場第二款 A 股期貨產品。港交
所行政總裁歐冠昇形容是一個
里程碑，並預期將加強香港衍
生產品中心定位，強化香港作
為國際投資者進入內地市場的
角色。
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在美國納斯達克完成4個特殊目的收
購公司（SPAC）上市的發起人王幹文指，
香港要引進SPAC上市模式，首要考慮有
效平衡發起人、投資者和併購目標公司
的利益。
他認為，港交所（0388）的SPAC諮

詢文件中提出，將投資者贖回股份與投
票反對合併交易綑綁，限禁單位所附權
證對股權稀釋影響，以及容許擬上市公
司發行人，同時透過傳統方式上市和與
SPAC商討合併雙軌並行等建議，可能影
響發起人及投資者參與在香港以SPAC上
市意慾。

增加合併交易不確定性

Norwich Investment 創始人兼首席
執行官王幹文表示，SPAC的優勢在於上
市確定性強、周期短、費用可控等，為
傳統IPO以外另一個較便捷、高效的上市
方式。
他認為，按香港SPAC諮詢文件，股

東只能贖回投票反對合併交易的SPAC股
份。從發起人角度來看，投資者贖回權
與反對票掛鈎，合併交易須通過股東大

會批准，將增加不確定性，帶來更大清
算風險。
他指出，美國SPAC市場早已驗證贖

回權與投反對票掛鈎，會對發起與合併
產生重大負面影響。於2010年至2014
年間，美國上市的SPAC因無法完成合併
而需清算的比率為33%至57%。故美國
在2015年調整規則，允許投資者不論贊
成或反對，都可行使贖回權，大幅降低
發起人被清算風險，對併購目標公司來
說，上市確定性更強。至2019年的清算
率降到1.7%。

倡延長控股股東禁售期

王幹文認為，香港應考慮適當延長
繼承公司控股股東的禁售期限，可以將
控股股東的禁售期限延長至合併後12個
月，與對發起人的要求保持一致，讓控
股股東與投資者利益深度綁定。於合併
時尚未盈利的公司，可參照中國科創板
上市規則，控股股東、董事、監事與高
級管理人員，及核心技術人員在公司實
現盈利前，不得減持首發前股份，且可
考慮以5年或3年為限。

港推SPAC要求 業界：或影響意慾

內房佳兆業集團（1638）向路透社披露，
已償還一筆上周六（16日）到期的美元債利
息，涉額3,940萬美元。另將支付於周五（22
日）到期另一筆美元債利息，金額為3,585萬
美元。

被穆迪下調信貸評級

不過，國際評級機構穆迪仍下調佳兆業

信貸評級，將其企業家族評級從「B1」下調
至「B2」，料在融資條件緊張，且大量債務
到期情況下，未來6至12個月內流動性將減
弱，加大再融資風險。
穆迪同時將佳兆業債券的高級無擔保評

級從「B2」降至「B3」，並將公司列入「負
面展望」觀察名單，因考慮到在未來12至18
個月償還離岸債務的能力存在不確定性。

佳兆業如期付兩筆境外債息

大新銀行（2356）推出全新稅貸「快應
錢」，實際年利率低至1.08%。該行總經理
及零售銀行處副主管鄧子健表示，為提升客
戶數碼體驗，除經e直通遙距貸款申請即時批
核外，今年首次於稅貸產品加入「大搖大
賞」互動有獎遊戲，客戶有機會贏取全期稅
貸零元利息優惠、最新智能手機或其他獎
賞。
鄧子健指出，大新銀行首次於貸款推廣

上加入數碼遊戲元素，故預計今年經數碼渠
道申請稅貸的客戶，將可按年增加兩成。
此外，大新銀行表示，全新交稅「快應

錢」貸款額達200萬元，或月薪12倍及24個
月還款期，最高可獲1,888元現金回贈。

大新推稅貸 利率1.08%

九龍建業（0034）表示，旗下將軍
澳新盤海茵莊園最快日內開價，本月
底發售，首批涉 312 伙，佔總數
20%，並於周末開放示範單位，料周
內上載樓書。售價會參考同區二手樓
盤成交。
海茵莊園毗鄰日出康城，單位總

數1,556伙，主打迷你戶。據了解，
該盤開放式單位面積約200方呎起，
屬將軍澳區內最細單位，一房由280
方呎起，至於3房單位全為特色戶，
面積逾800方呎。

維港滙III加推39伙

另外，由會德豐地產、信和置業
（0083）、嘉華國際（0173）、世茂集團
（0813）及爪哇控股（0251）合作發展的
長沙灣維港滙 III，昨公布加推第5張
價單，涉及單位39伙，主要集中於第
1B座，包括27伙開放式單位、12伙
1房戶，面積278至331方呎，計算最
高 19%折扣後，折實價 666.2 萬至
935.2 萬元，折實平均呎價 25,947
元。

港交所MSCI中國A50互聯互通指數
合約，上周已獲美國商品期貨交易

委員會批准可於美國銷售。為配合新合
約的推出，港交所將豁免合約交易費，
直至2022年6月。
MSCI行政總裁Henry Fernandez表

示，至今年6月，累計有4,500億美元資
金投資A股，當中七成是經滬、深港通來
進行；而環球投資者期待MSCI推出A股
期貨已久，MSCI A50互聯互通指數包含
11個行業、市值50大股份，令指數不會
被單一行業主導。

交投有提升空間

據港交所資料顯示，該期貨昨日成
交1,395張。若與已推出逾15年的新加
坡富時A50指數期貨比較，該期貨上周
日均成交逾24萬張，反映港交所的A股
期貨交投仍有很大提升空間。

A股期貨微升0.34%

以最新指數點計，新加坡富時A50
期貨合約每張名義價值約3.9萬美元，港
交所MSCI A50期貨合約每張名義價值約
6.8萬美元。有新產品推出的港交所，股
價全日靠穩，微升 0.34%，收報 470.6
元。

恒指拗腰升78點

至於港股方面，由於內地公布的連
串經濟數據均遜預期，恒指全日疲軟，
但尾市突拗腰反彈，主要由於原本拖低
恒指的重磅科技股在收市前轉強，大市
最終收報25,409點，升78點，成功收復
50天線（25,407點）。惟大市成交額較上
周五，顯著縮減至只有1,269億元。
重磅科網股尾市反彈，阿里（9988）

升 0.68%；騰訊（0700）漲 0.28%；不
過，美團（3690）則跌0.14%。

煤炭相關股受捧

煤炭供應緊絀，內地鄭煤期貨價一
度漲停，兗煤（1171）飆 11.5%，神華
（1088）及中煤（1898）分別揚 6.24%及
5.66%。國際鋁價向好，中鋁（2600）及
俄鋁（0486）分別升7.2%及5.4%。

■大新料以數碼渠道申
請的客戶將增兩成。

■港交所料A股期貨可加強本港衍生產品中心定位。

■穆迪將佳兆業列入負面展望觀察名
單。 路透社




