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業績改善可期 比電伺機跟進動向
港股

樊超
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大市彈性伸延 動力有待增加
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股繼續反
彈 ， 連 升 第 二
日，恒指昨收漲
逾 400 點，回升
至 20,000 點 以
上，但仍有待進
一步升穿 20,300
點關口，以發出

初步見底信號。市場緊繃的情緒，有逐
步緩和的情況，惟觀望的氛圍仍有待消
除，資金參與積極性未有明顯提振，大
市成交量持續低企，不足1,000億元，也
低於我們的標準1,200億元。
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強積金入門指南
以往打工仔入職時，必定會收到一份名

為《強積金計劃說明書》的文件。《說明
書》披露計劃詳細資料，內容涉及不少技術
性或者法律用詞，一般打工仔未必有時間及
興趣閱讀。但自6月30日開始，強積金受
託人必須要向準計劃成員提供一份不多於8
頁，介紹強積金計劃的簡化版資料文件—
《主要計劃資料文件》。

《文件》猶如強積金計劃的「入門指
南」，提供必須要知道的資料，如強積金重
要性、供款安排、基金選擇及管理費、如何
轉移及整合強積金等，可謂是《說明書》的
「精華」。當計劃成員對強積金及計劃有初
步理解後，可透過《文件》內的網址或二維
碼，瀏覽更詳細資料，包括《說明書》、信
託契據和基金便覽。

《文件》特色包括：
頁數適中：《文件》不多於8頁，內容

包括基金選擇、收費、風險和行政程序等資
料；

簡單易明：不使用艱深的技術或法律用
語，以大量圖表表述相關資料；

方便比較：採用劃一的內容編排次序，
以便比較；

層遞式披露資料：包含二維碼及／或網
址，以供查閱更多資料，如《說明書》及其
他文件。

（逢周五、隔周刊出）
積金局熱線：2918 0102
網頁 : www.mpfa.org.hk
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目前，港股有進入短線尋底尾聲階段
的機會，我們還是維持這個看法，

不排除還有震動的可能，但相信現水平
的安全邊際足夠良好，估值以及政策方
向的優勢，依然是支撐港股的最根本因
素。
恒指昨高開高走，並以近全日高位

20,217點收盤，短線超跌後的彈性在伸
延，不過，在成交量低企下，動力有待
增強。指數股普遍反彈，其中，增長股
表現比較突出，阿里巴巴（9988）再漲
5.15%，在我們重點關注名單中的藥明
生物（2269）也升4.32%。
另一方面，紐約期油跌至每桶90元

關口水平，已回到俄烏衝突發生前的水
平，石油相關股份逆市下跌，中石油
（0857）跌 1.68% ，中海油（0883）跌
0.41%，宜避開石油和煤炭相關股份，

我們還是維持這個建議，在經濟形勢不
好的情況下，跟經濟周期關連度大及周
期屬性大的板塊，還是要注意下。

A股資金底氣足

恒指收盤報20,174點，上升406點
或2.06%。國指收盤報6,879點，上升
142點或2.12%。恒生科指收盤報4,381
點，上升134點或3.18%。另外，港股
主板成交額889億多元，沽空金額141.5
億元，沽空比例急降至15.91%，多空主
力有雙雙離場跡象。至於升跌股票分別
為 1,033 隻及 491 隻，日內漲幅超過
10%的股票有45隻，而日內跌幅超過
10%的股票有25隻。港股通連續12日
出現淨流入，昨日錄得近10億元「北
水」淨流入。
台海局勢依然是市場焦點，但緊張

氣氛有望逐步緩和。在美聯儲加息幅度
有望放緩之下，美股繼續伸延反彈，而
反映增長股表現的納指，彈性相對最
強。另外，港股到了短線尋底的尾聲階
段，短期或仍有震盪可能，但現水平的
安全邊際已足夠良好，而恒指如果能夠
回升至20,300點以上，可以看作為階段
性見底的信號。
目前，美國10年國債息率已回落至

2.7%水平，與中國 10 年國債息率看
齊。息差收窄減低資金外流誘因，也有
利內地適度寬鬆政策的進一步可執行空
間。事實上，雖然A股從7月開始出現反
覆回整，但兩融餘額一直保持在1.6萬億
元人民幣以上，為
三個多月來最高水
平，內部資金底氣
似乎仍保持下來。

■■分析認為目前宜避開石分析認為目前宜避開石
油相關股份油相關股份。。 彭博社彭博社
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市傳蘋果新一代 iPhone為保銷量
售價「凍漲」，刺激相關概念股昨日發
力炒上。比亞迪電子（0285）早市一度搶
高至22.5元，收報21.9元，升1.9元或
9.5%，企穩於多條重要平均線之上。
比電今年首季業績未如理想，惟觀

乎來自北美大客戶蘋果產品的份額持續
提升，令期內組裝收入升近八成，旗下
電子煙又傳出獲生產許可，加上母公司
比亞迪股份（1211）的新能源車銷量大
增，也可直接受惠，相信對已作調整的
股價亦有正面的提振作用。
比亞迪電子今年首季收入209.3億

元（人民幣，下同），按年上升5.2%；
純利1.8億元，則下跌77.7%。業績大
倒退，主要是受到疫情影響了西安、深
圳和惠州工廠的生產力。不過，後蓋玻
璃、電子煙、平板電腦組裝、汽車電子
等多種新產品將在第二季至第三季開始
量產，預計集團業績具改善空間。

據管理層表示，由於智能手機裝配
線的利用率提高，以及閒置產能轉移到
不斷增長的汽車電子領域，第二季收入
和毛利率將改善。而平板電腦裝配的市
場份額增加、美國大客戶智能手機玻璃
後蓋項目的啟動，以及安卓智能手機旺
季帶動下，下半年將出現持續性增長。

內地電子煙或有序步入監管

消息方面，集團旗下全資子公司比
亞迪精密製造日前獲得由國家煙草專賣
局頒發的《煙草專賣生產企業許可證
（電子煙代加工企業）》。比亞迪電子表
示，目前，集團已完成全系列電子霧化
產品的專利布局和自動化生產線的投
建，充分整合自有的新型材料研發、精
密模具、產品設計和開發，以及智能製
造等全方位能力。
值得一提的是，全國統一電子煙交

易管理平台主體功能已於6月中正式運

行，內地電子煙有望有序步入監管下的
新發展階段，比電來自相關業務的盈利
貢獻也有望增加。
就股價表現而言，比亞迪電子6月

29 日走高至 26.7 元（港元，下同）遇
阻，其後展開的調整，於周一（1日）退
至 19.44 元重獲承接，高位已回調
27%。趁股價走勢改善伺機跟進，上望
目標仍看近期高位的26.7元，若失守
20元關則止蝕。
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市場焦點轉看局勢
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地緣政治風險升溫，投資者擔
憂中美關係惡化，風險胃納回
落。經濟衰退風險增加，貨幣
政策前景不確定，資產波幅隨
時擴大。不過，地緣局勢暫未進

一步惡化，恐慌指數VIX周三（3日）
結束兩日連陽，逼近25水平就轉跌，回落
8.27%，跌至21.95。隨着經濟數據相對不
俗，業績並非預期那麼差，歐美股市走高。
十年期美債收益率回落，周三再跌1.59%。
始終美聯儲近期態度不如之前鷹派，投資者
目光轉移到地緣政治風險上。

美元下行空間有限

匯市方面，美元指數從7月下旬開始回
落，但下行空間有限，守住50天線支援，
整體保持在高位運行。如通脹壓力持續，美
聯儲勢會繼續大幅加息。另一方面，美元受
到避險需求支持走高，守住105水平，連續
反彈兩日至106.506。

此外，美國原油和汽油庫存意外上升，
加上產油國同意下月每日增產10萬桶，由
於增幅溫和，消息不利油價走勢。紐油近期
在每桶90美元至100美元波動，後市或繼
續調整，但俄烏衝突持續，油價不至於有太
大下行空間。 （逢周五刊出）
（權益披露：筆者為證監會持牌人士，

本人或本人聯繫人或本人所管理基金並無持
有文中所述個股。）


