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拜登簽署法案被潑冷水 通脹高需求降前景看淡

全球芯片業恐衰足10年

全球各地芯片企業的股價近日齊跌，納
斯達克100指數本月至今表現最差的

10隻股票中，有7隻都為芯片股。花旗集
團分析師達涅利指出，「考慮到庫存持續
增加、經濟衰退風險日增，半導體行業的
衰退可能是2001年以來最嚴重。」

半導體或現產能過剩

美光指芯片產業前景低迷，電腦和手
機等電子產品需求急劇放緩是箇中關鍵。
此前受疫下消費提振，芯片行業產能緊
張，一場「芯片荒」讓整個產業經歷高速
增長。然而現時多國通脹高企，電子產品
需求降溫，直接面對消費者的芯片製造商
備受衝擊。據諮詢分析機構Gartner統計，
全球今年個人電腦出貨量預計下跌9.5%，
5G手機的銷售預測也在上月底下調。
也有從業者指出，多國政府近年大舉

補貼芯片企業提升產能，加上大量客戶在
「芯片荒」期間留下過多訂單，半導體行
業很可能出現產能過剩、持續虧損。樂天
證券首席分析師井中康夫便提醒稱，「我

們應該警惕芯片生產商調整庫存的波動風
險，並不似美光等公司幾個月前所希望的
那樣溫和。」

補貼難助企業渡難關

芯片行業更擔憂需求低迷已蔓延至工
業領域。美光首席財務官墨菲便提及，數
據中心、工業生產和汽車製造行業近期對
芯片需求趨緩，例如為爭取芯片供應苦苦
掙扎兩年多的汽車製造商，現時卻對芯片
消費更趨謹慎。
《華爾街日報》分析稱，美國芯片行

業有雄心勃勃的長期目標，包括到2029年
將銷售額增長逾一倍。然而伴隨需求放
緩，行業的近期前景與長期目標之間反差
明顯。例如美光宣布「2030年底前投資
400億美元（約3,139億港元）專攻高端芯
片製造」的消息，投資者就不妨視作配合

法案通過的「政治騷」，畢竟美光現時年
均支出超過 100 億美元（約 784.8 億港
元），法案相關補貼更預計明年才開始發
放，顯然難助企業渡過眼下難關。
達涅利強調，汽車製造等領域對芯片

需求放緩令人憂慮。

■拜登與副總統哈里斯、一眾參議員在白宮南
草坪簽署《芯片與科學法案》。 路透社

美國總統拜登前日正式簽署
《芯片與科學法案》，本以為能藉
助520億美元（約4,081億港元）高
額補貼提振業內情緒，不料當日便
被業界巨擘潑冷水。美國芯片巨擘
美光科技前日宣布第二財季營收不
及預期，加入看淡芯片市場前景行
列。業界分析稱，隨着世界經濟轉
趨疲軟，芯片行業正面臨較預期更
廣泛且劇烈的需求放緩，甚至可能
步入至少10年來最劇烈的衰退。

美通脹稍回落 加息幅度或減

■美國芯片巨擘美光科技看淡芯片市場前
景。圖為美光科技位於愛達荷州的總部。
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美國前總統特朗普的私人別
墅海湖莊園日前被聯邦調查局
（FBI）搜查，被特朗普形容為
「政治迫害」，他更借機推出競
選廣告呼籲支持者捐款。不過特
朗普面對的法律挑戰絕對不止一
宗，紐約州總檢察長辦公室昨日
就針對特朗普集團財務操作的民
事調查，對特朗普進行首次閉門
問話，被視為是調查的轉捩點。
特朗普昨日凌晨在旗下社交

網站發表帖文，表示會接受紐約
總檢察長詹樂霞的辦公室問話，
並形容這是「美國史上最大型獵
巫行動」，聲稱他本人和名下企
業正遭到四方八面的攻擊。報道
指，特朗普近幾個月一直試圖避
免接受問話。這宗調查始於2019
年3月，詹樂霞辦公室深入分析過
特朗普集團的財務文件後，認為
特朗普本人及集團蓄意誇大了名
下酒店、高爾夫球場及其他資產
的價值。今年初詹樂霞向法庭提
交文件，指特朗普集團商業行為
存在「欺詐或誤導」，要求對特
朗普及他兩名成年子女問話，確
定責任孰誰。
至於海湖莊園被搜方面，美

國傳媒前日公開更多搜查細節，
指出FBI的搜查長達10小時，並
從上鎖地下室帶走12箱材料。特
朗普的律師博布證實，搜查與特
朗普2021年1月從白宮離任時帶
走的材料有關。

■特朗普站在海湖莊園入口，向記者訴
說不滿。 路透社

美國勞工部昨日公布，7月份消
費 者 物 價 指 數 （CPI） 按 年 升
8.5%，從6月份的9.1%高位稍為回
落，亦低於市場預期的8.7%，主要
是由於汽油價格下跌。雖然7月通脹
仍然處於接近40年高位，但市場似
乎仍然傾向相信聯儲局會因此減慢
加息幅度，聯邦基金利率期貨市場

最新數據顯示，交易員預期聯儲局9
月議息有62.5%機會只加息半厘，
加0.75厘的機會只有37.5%。
扣除食品和能源價格升幅的核

心CPI按年增5.9%，與6月持平，
低於市場預期的6.1%。單月物價升
幅也低於市場預期。經季節調整7月
按年CPI持平，燃料、機票、二手車
及服飾等物價下跌，抵消租金和食
品價格上漲。核心物價按月增
0.3%，為3月以來最小升幅。
美國汽油價格在6月升至歷史高

點後持續回落，根據美國汽車協會
（AAA）公布，昨日全美汽油平均
售價為每加侖4.01美元，比6月中
高點低了1美元，但仍高於去年同期
價位。這次數據對白宮及聯儲局而
言是好消息。
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消費券幫港活血
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與疫同行兩年半，政府連續兩
年推出電子消費券計劃，為市
民苦中帶來一點甜。筆者所
見，電子消費券計劃最成功之
處，莫過於推動社會使用電子

儲值支付工具，連阿婆都識用手機
取代現金，帶來消費革命。
刺激經濟的時機重要。政府發布的首季

經濟報告和最新經濟預測顯示，本港的出口
及本地經濟活動均急劇轉弱，香港經濟在第
一季明顯惡化，按年收縮4%，失業率顯著上
升，加上烏克蘭局勢持續緊張，主要央行加
快收緊貨幣政策以抑制通脹，令環球經濟前
景轉差，或會繼續影響香港的出口表現。政
府於此時推出第二年度的消費券計劃，有助
促進內需加速循環，預料能夠為香港保住全
年1%至2%的GDP增長。究其肌理，消費券
即是量寬政策，令市場有更多資金流動，最

重要的意義是刺激經濟。有錢到手，市民開
心，幫到大小商家，皆大歡喜。
市民大力消費，為服務業活血。藝人劉德

華一句「今時今日咁嘅服務態度唔夠㗎」，一
度是零售和服務等行業的指標。不過，社會兩
年多來疲於防疫，部分行業特別是文體相關、
旅遊業及一應與接待相關的服務行業大受影
響。目前市民習慣新常態下保護自己，生活上
希望能回復疫情前的生活軌跡，包括享受社
交、餐飲與及文體旅產品服務。只是部分行業
過去兩年多因疫情不時停頓，復常後香港是否
已經活血散瘀、揮灑如常，做到以人為本、服
務貼心？平行時空之下，假若香港立即全面正
常通關，目前的旅遊、接待與服務行業是否已
有充分準備去迎接內外來賓？
這次，就請香港市民人人出力，大大力盡

情使用消費券喚醒香港的服務業，重整精神面
貌，重現香港最佳一面，迎接未來。 ■美國單月物價升幅低於市場預期。

圖為美民眾在超巿購物。 網上圖片




