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大市短線技術性超買浮現

港股升勢如虹，新年第二個交易日
再大升647點叩20,800點水平，市場一
派憧憬經濟復甦景象。科技板塊領升之
外，經濟周期板塊也成為資金追捧對
象，建材股受惠房地產融資政策支持，
盈利前景大為改善，行業龍頭中國建材
（3323）近日獲「北水」加注，續可關
注。
「十四五」規劃主力推動經濟向高

質量發展，作為水泥行業龍頭的中國建
材集團董事長周育先表示，集團實施以
第二代新型乾法為代表的技術結構調
整、通過聯合重組推動行業市場集中
度，提升組織結構調整、以錯峰生產為
標誌的市場結構調整，並未以創建一流
工廠為標誌的管理結構調整等，大幅提
高行業集中度和環保水平。
經過努力，中國建材在屢次打破國

外壟斷中樹立中國質量品牌，自主研發
並量產低熱水泥、先進複合材料、玻璃
新材料、高性能陶瓷、人工晶體材料等

大批新材料，支持航天航空、電子信
息、國防等領域的「大國重器」。
中建材產品領先地位有利投資基金

回流增持目標，提升反彈力度。去年首
三季度業績倒退，主要反映疫情反覆及
經濟下行壓力，加深房企財困及融資受
阻，直接拖累水泥需求。集團去年9月
底止首三季度報告，按中國會計準則，
實現營業收入1,713.31億元（人民幣，
下同），按年下降13.1%。歸屬股東淨
利潤69.89億元，倒退48.5%。

估值大偏低

隨着內地疫情防控全面放開，經濟
活動恢復，房地產行業在融資大力支持
下逐步走出低谷，水泥及建材相關行業
需求回升。值得一提的是，中建材旗下
的石膏板業務市佔率超過三分之二，品
牌效益顯著，海內外布局擴大產能，下
游新需求空間持續打開。
此外，鋰電池隔膜是公司重點培育

和發展的業務方向，目前擁有產能12億
平方米及多個在建項目，全部投產後產能
可達30億平方米，公司通過設立自有設
備平台及與國外供應商合作來保障核心設
備工藝的供應，成為公司盈利增長點。
中建材昨收報 6.81 元（港元，下

同），升4.29%，成交額1.87億元，北水
持續增持。現價預測市盈率3.44倍，息
率料逾10厘，而市賬率只有0.46倍，作
為行業龍頭，實屬大偏低，短中線前景值
得看好，伺機吸納，上望8元水平。

行業前景改善 中建材彈力強動向動向
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股市大勢

港股出現伸
延試高行情，經
歷周二（3日）先
跌後升的考驗
後，市場信心更
加激發。恒指昨
再漲近650點，
進一步站到250

天線，即20,369點以上水平，呈現技
術性牛市。大市成交額也增至近1,500
億元，終於高於由去年11月觸底展開
彈升行情以來的日均成交額1,377億
元，資金有再次跑步進場傾向。
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資金料再回流亞洲
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美國上月製造業 PMI 終值 46.2，為
2020年5月以來最低，對2023年經濟前景
構成不確定性。美債收益率向下，其中10
年期美債收益率跌14個基點至3.74%，30
年期長債收益率亦跌12個基點至3.83%。
市場短期關注一系列數據，包括美國

12月非農就業報告及美聯儲上月貨幣政策
會議紀要。
匯市方面，美元指數曾升 1.3%至

104.5水平上方，歐元兌美元最深則跌逾
1.3%，失守1.06關口，為去年9月以來最
大跌幅。

美元或間歇性反彈

儘管如此，隨着美聯儲緊縮周期接近
尾聲，料美元上升空間有限，相信2023年
偏向下行。隨着大多數主要央行放緩緊縮
步伐及中國重新開放，或有助提振資金流
入亞洲市場。不過，考慮到美元在利率方
面仍保持一定優勢，不排除將為美元帶來
間歇性反彈的情況。
其他方面，內地經濟復甦基礎尚不牢

固，需求收縮、供給衝擊、預期轉弱三重
壓力仍然較大，外部環境動盪不安，將加
大財政宏觀調控力度，優化政策工具組
合，並有效支持高質量發展。
隨着美元在加息步伐放慢的影響下回

軟，估計人民幣兌美元中期仍有向上空間。
料美元兌離岸人民幣短期支持位在6.9000附
近，下一個支持位在6.8790水平。
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譚仔受惠通關概念
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市場仍預期放寬防疫措施復常經濟復
甦，加上1月建倉效應，促使資金

繼續流入。然而，港股雖呈現重拾牛市
的技術跡象，但仍需要更多實質宏觀及
企業數據，以支持後續推動；因此，操
作上宜保持正面但要注意節奏，是我們
現在的總體建議。
不過，港股短線技術性超買已浮

現，恒指9日RSI指標已在構建三頂背
馳的短線尋頂格局，要注意若恒指進一
步衝高，估計將遇到較明顯的回吐壓
力，大市最新重要心理支撐關口，可以
從 19,303 點，進一步上移至 20,200
點，如果可守穩其上，有望保持高位運
行試高的格局發展，一旦失守，要提防
有機會展開漲後回吐行情。
港股昨高開高走，並以全日最高位

20,793點來收盤，市場人氣依然處於激
動狀態，要注意短期波動將有再次加劇
的機會。指數股普漲，其中，內房股領
漲，龍湖集團（0960）和碧桂園服務
（6098），分別收漲近12%，是恒指成份
股最大升幅榜前兩名，市場傳出內地要
求機構給予房企更多支持，估計是刺激
推動的消息因素。

資金積極追落後

此外，市場人氣轉旺下，資金追落
後的積極性也有所增加，防守性強，早
前啟動得比較慢的中移動（0941）和中國
平安（2318），分別升2%和5.39%，造
出本輪行情的高位。
恒指收盤報20,793點，上升647點

或3.22%。國指收盤報7,065點，上升

231點或3.39%。恒生科指收盤報4,427
點，上升193點或4.58%。港股主板成
交額1,496億多元，沽空金額231.7億
元，沽空比例回降至15.48%。升跌股票
分別是1,095隻及571隻，日內漲幅超
過13%的股票有44隻，日內跌幅超過
10%的股票有36隻。
另一方面，港股通連續第七日出現淨

入，昨有逾50億元北水淨入。騰訊（0700）
除淨前急升，獲北水淨入5.9億元；美團
（3690）也有4,985萬元淨買；快手（1024）
淨入達8.03億元。中移動（0941）淨入達
9.25億元，為淨入最多股份。至於中海油
（0883）則 遭 淨 沽
3,207 萬元；建行
（0939）也 錄 淨 出
2.13億元。

■
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恒指昨升至去年7月27日以來
高位，並以陽燭收市，已升穿保
歷加通道頂部及 250 SMA。
MACD快慢線正差距擴闊，走
勢續向好。
個股方面，截至2022年 9月底

止，譚仔國際（2217）上半年度收益12.62億
元，同比增6.8%，主要受餐廳網絡拓展帶
動，香港是主要收益來源。期內溢利8,278
萬元，跌40.1%，每股基本盈利6.2仙，跌
40%。而集團在香港、內地、新加坡及日本
共有208間餐廳。

提升品牌追隨度

譚仔致力推動可持續發展，成立譚仔美
善基金，遵循環境、社會和企業管治（ESG）
三大主軸，分別為「潤澤社區」、「提人為
本」和「綠色倡議」。另方面，集團將推出
三哥及譚仔的客戶關係管理（CRM）系統，
預期有助提升品牌追隨度，推動整體收益增
長。
受通關概念帶動，譚仔股價向好，並在

金融科技系統出現信號。股份昨日收漲
3.02%，報2.73元，市盈率15.636倍，周
息率 4.176%。集團估值在同業處中間水
平，若以17倍市盈率估值，目標價為2.96
元。 （逢周四刊出）
（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述

股份）




