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投資 理財財經
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最近被美國以國家安全為由，否
决 興 建 玉 米 加 工 廠 的 阜 豐 集 團
（0546），股價受壓回調近一成後，上
周五（17日）呈回穩態勢，作為味精等
食物調味料行業龍頭，社會消費正加
快復甦，有利盈利持續增長，正值股
價低位徘徊，不妨吸納。

阜豐為山東莒南縣民企，大股東
兼主席李學純持股39.48%，公司在港
上市踏入第16年，目前市值逾133.4
億元。集團是全球第一大味精、黃原
膠和氨基酸製造商，銷售玉米生化產
品，包括谷氨酸、味精、肥料、黃原
膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品，成
為調味料行業多元經營的標杆。

在醫美風盛行下，阜豐進入玻尿
酸領域，為業務發展增添動力。今年
1月底，集團在美國北達科他州大福
克斯市擁有的玉米加工廠項目被聯邦
政府叫停，原因是該項目距離空軍基
地24公里，國防部認為構成國家安全
重大風險。當地市長表示，阜豐擁有

該項目土地，而州長支持該市為玉米
加工業務尋找另一個合作夥伴。

集團上述項目計劃投資 7 億美
元，惟擾攘多時而最終被否決，影響逐
漸消化，所持有的土地預料待價而沽。
集團生產基地分別處於山東、江蘇、陝
西、內蒙古及新疆，2021年底，味精
年產能130萬噸，在全球居首。

市盈率僅逾4倍

阜豐截至去年 6 月底止中期業
績， 股東應佔盈利20.26億元（人民
幣，下同），按年增242.8% ，連特別
息，每股共派36.6港仙。期內收入增
35.8%至129.31億元，主要由於食品
添加劑、動物營養及膠體業務分部收
入貢獻增加所致。整體毛利增加
102.8%至35.81億元。

標普在1月發表報告，給予阜豐長
期發行人信用評級「BBB-」，維持展
望「穩定」，預期在未來12至24個
月，阜豐保持稅前息、稅、減值及攤

銷前（EBITDA）利潤率在15%以上，並
產生強勁的自由經營性現金流，同時
保持債務/EBITDA比率低於0.5倍。

集團去年中期盈利已超過2021年
全年盈利的12.8億元，阜豐去年盈利
將是破紀錄的一年，預測市盈率由往
績 8.52 倍大降至 4.13 倍，息率逾 9
厘，市賬率 0.86 倍，估值上升空間
大。上周五收報 5.26 元（港元，下
同），升2.14%，重上10天線，現水
平收集，上望 1月高位兼歷史高位
5.78元。

調味料多元化 阜豐可趁低吸動向動向
港股

樊超
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大市初步進入支持區
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股上周五（17
日）伸延反覆下放行
情。恒指收跌近
270 點，進一步下
探50天線20,700點
水平，並初步進入
中短期支持區域範
圍。值得注意的

是，大市成交金額縮降至不足900億元，
是今年以來錄得單日最少成交金額。

走勢上，恒指處於 1 月 27 日在
22,700點短線見頂後的反覆向下

走勢，我們維持這個看法，而21,600
點是目前反彈阻力，在未能修復這阻
力線之前，過去一個半月形成的頭肩
頂向下的形態仍將延續。
另外，由於恒指收盤未能回企

21,200點的好淡分水線以上，要繼續
注意跌勢隨時可能加劇，建議對短期
後市保持警惕。至於中短期圖表技術
支持位，維持於19,600點至20,800點
區間。
美國近期公布的CPI和PPI數據都

較預期要高，加上1月零售銷售大超預
期，令市場對於美聯儲加息的樂觀預
期作出調整，估計3月下旬局方議息結
果，料由預期加息 0.25% 上調至
0.5%，相信最新情況變化，對美股及
港股均構成壓力。
港股開始進入業績公布期，是內

部焦點，投資者對去年公司業績普遍
不寄厚望，但在復常復甦下，企業對
今年業績展望指引，將會是市場關注
點。
港股上周五繼續走低，並以近全

日最低位20,703點收市，由於市場仍
存在不明朗因素，資金在周末假期前
更加謹慎觀望，指數股跌多升少。繼
業務穩定及派息高的內地電訊營運商
集體拉升後，煤炭股也再次引起市場
關注，其中，中國神華（1088）逆市上
升1.52%，是少數錄得升幅的恒指成
份股；此外，前稱兗州煤業的兗礦能
源（1171）亦漲1.81%。

北水淨走大幅縮減

恒指收盤報20,719點，下跌267
點或1.28%。國指收盤報6,991點，下
跌 98 點或 1.39%。恒生科指收盤報
4,257點，下跌109點或2.51%。港股

主板成交金額縮降至897億多元，沽空
金額144億元，沽空比例16.05%。
至於升跌股票分別是570隻及983

隻，日內漲幅超過 10%的股票有 29
隻，日內跌幅超過 10%的股票有 33
隻。
另一方面，港股通連續第二日出

現淨流出，但北水由淨走8.6億元，大
幅縮減至上周五淨沽1億元。全日最多
淨沽股份為騰訊（0700），錄9.9億元淨
賣；其次為藥明生物（2269），有3.96
億元淨走；比亞迪股份（1211）錄淨賣
2.67億元；建行（0939）有1.36億元淨
賣。
至於最多北水淨買是盈富基金

（2800），有7.04億元淨入；其次是中
國神華，有 2.54
億元淨買；新東方
在線（1797）也錄
1.52億元淨買。
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比亞迪業務前景佳
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比亞迪股份（1211）受惠新能源汽車
行業爆發式增長，推動盈利大幅改
善，手機部件及組裝業務亦受益於
海外大客戶份額提升及業務結構優
化等。集團早前發盈喜，料去年扣除

非經常性損益後淨利潤151億至163億元
人民幣，按年增長11.04倍至11.99倍。

手機部件及組裝業務方面，預期5G的應用
場景比現時4G更多元化，新型智能產品業務保
持良好發展勢頭，相信能提供整體解決方案，
業務前景更廣闊。

股價上望280元

集團核心汽車業務雖受疫情影響，令新能
源汽車銷量下降，但排名仍居全球前列。此
外，集團完成對汽車智能核心芯片廠商地平線
的戰略投資。地平線具有領先的人工智能芯片
及算法等技術，集團與其相互合作，形成強強
聯手，推進研發技術能力。

此外，新型智能產品業務市場份額持續提
升；半導體市場化進程加速；新能源汽車和城
市軌道交通業務作為未來發展重要領域，能推
動集團長遠及可持續發展。

比亞迪上周五（17日）收報229元，可考慮
現價買入，上望280元，若跌穿210元則止蝕。

（逢周一見報）
（本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相

關股份）
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人工智能異軍突起
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以癸卯年立春八字推算，看好屬火
行業，如互聯網、科技、元宇宙等。
2月4日之後，隨着ChatGPT異軍
突起，人工智能（AI）成為炙手可熱
投資概念，值得留意和憧憬。
恒指在2月6日（癸卯年首個交易日）

低開後，走勢反覆回軟，一度失守21,000水
平。至於農曆1月下半月走勢，可透過分析雨水
八字來推敲。

參考天文台資料，雨水時間為2月19日06:
34，八字為癸卯年 甲寅月 戊申日 乙卯時。戊
土日元，自坐申金為食神，月柱甲木為七殺，
寅木為七殺，年柱癸水為正財，卯木為正官；
時柱乙木為正官，卯木為正官。戊土生於寅
月，偏向身弱。地支寅申沖，反映根基不穩，
整體局勢不太和諧。

不宜對股市過分憧憬

地支卯申四絕，絕在道路，宜注意因交通
事項引來之風險。癸水是此造之財，透干但無
根，反映財運不穩。此造官殺甚多，要留意政
策會否改變而產生壓力，以及要留意治安。

在《淵海子平》與《三命通會》等八字書
籍中，天乙貴人口訣為：「甲戊庚牛羊，乙己
鼠猴鄉，丙丁豬雞位，壬癸蛇兔藏，六辛逢虎
馬，此是貴人方。」雨水八字的年干為癸，年
支及時支為卯（兔），故仍有天乙貴人相助。惟
此造雖有財星，但無根，故不宜對經濟及股市
過分憧憬。 （逢周一、隔周見報）
（筆者為證券會持牌人士，沒持有上述股

份。）




