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投資 理財財經
P11

提防大市短期轉弱傾向

港股昨繼續回調，裝備業務龍頭之
一的三一國際（0631）仍能逆走高，新
收購油氣裝備業務受投資者追捧，技術
走勢轉強，可續留意。

三一國際為湖南民企，在港上市14
周年，三一重裝投資持股66.36%，大股
東為梁穩根。主要從事煤炭機械、非煤
掘採、礦用車輛、機器人及智慧礦山產
品及配件產銷；集裝箱裝備、散料裝
備、通用裝備及配件產銷。集團去年收
益155.37億元（人民幣，下同），按年
增54.2%。純利16.65億元，增32.2%，
每股盈利53分。末期息派19港仙。

繼去年底獲母公司注入三一技術裝
備，進軍鋰電裝備行業後，集團上周宣
布以現金29.76億元，向Sany Perpetual
收購三一石油科技香港全部股權。該公
司擁有全系列成套壓裂設備產品（機
械、液壓、電驅），及行業領先的鑽修
井機管柱自動化設備產品，並掌握相關
核心技術，多款產品領跑贏內地市場。

三一石油科技於 2015 年成立，在
2020至2022年期間，分別實現營收8.95
億元、17.4億元和20.87億元，淨利潤分
別為 6,950 萬元、3.04 億元和 3.86 億
元。截至2022年底，三一石油科技總資
產23.01億元，淨資產5.67億元。

或醞釀配股集資

集團整體業務擴展至五大板塊，包
括礦山裝備業務、物流裝備業務、機器
人業務、鋰電裝備及油氣裝備領域。管
理層表示，今次收購有助持續多元化產
業布局，拓展能源裝備業務細分領域，
形成協同效應。

此外，有利於公司資源整合提升智
能製造能力，提升裝備製造產能水平；
於電動化、智能化技術及研發能力互
補，加速商業化成果孵化；共同推動國
際化戰略，整合拓展銷售渠道；提高公
司收入規模和盈利能力。三一國際自上
周宣布收購油氣裝備業務後，股價走勢

向好，重上8元（港元，下同）後，昨日
進一步抽上 8.83 元報收，升 0.4 元或
4.75% ，成交額增至1.24億元。現價市
盈率15倍，預測市盈率12倍。

新增鋰電裝備、油氣裝備料可擴大
集團盈利規模及帶動市值上升，相信可
吸引機構投資者入場，這次上升或醞釀
配股集資支付年底逾20億元資金。

三一國際10天線升穿20天線，走勢
有力上試去年9.2元高位，料向10元大
關推進，投資者可繼續持有。

收購油氣裝備 三一國際受捧動向動向
港股
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市場暫時未見有特別負面消息，但在
早前一輪升浪，恒指已累升逾

2,000點的情況下，資金趁好消息散貨是
可以理解。此外，首季熱炒的AI題材股
亦見降溫，互聯網龍頭一如預期掉頭回
落，也是影響大市走勢的因素之一。
事實上，就互聯網龍頭ATM來算，

三隻股份共佔恒指市值比重約22%，如
他們同步走弱，要注意對港股盤面構成
比較大的打擊。
走勢上，恒指若未能升穿首個主要

反彈阻力21,005點，以進一步打開向上
空間的話，由1月27日階段性高位引伸
下來，一浪低於一浪反覆震盪，來回拉
扯運行態勢未可改觀，現時大市低於10
天線收盤，要注意盤面有機會轉弱，而
19,800點仍是短期支撐位，宜守穩。

港股昨平開低走，在盤中一度下跌
313點，低見20,336點，短線方向選擇
似乎已出現，需注視穩定性開始轉弱。
指數股普遍受壓，其中，內房物管

股跌幅居前，估計是受到房地產業首季
GDP 同比僅增長 1.3%，遠低於整體
4.5%增幅的影響，碧桂園（2007）和碧
桂園服務（6098）分別收跌 4.72%和
5.17%。

濠賭股買盤增加

另外，第二季除了對石油股和中資
電訊營運商優先關注之外，我們點評過
的澳門博彩股，也繼續伸延升勢，銀河
娛樂（0027）漲 4.41%，見九個月新
高。
恒指收盤報20,367點，下跌282點

或 1.37%。國指收盤報6,889點，下跌
113點或1.63%。恒生科指收盤報4,102
點，下跌100點或2.4%。港股主板成交
金額進一步縮減至999億多元。沽空金額
153.1億元，沽空比例15.33%。
至於升跌股票分別為556隻及 986

隻，日內漲幅超過10%的股票有36隻，
日內跌幅超過10%的股票共33隻。
另一方面，港股通連續第五日出現

淨流入，昨錄得29.66億元北水淨入。全
日最多淨入為盈富基金（2800），錄
11.07億元淨買；恒生中國企業（2828）
有4.06億元淨入。不過，北水淨沽騰訊
（0700） 達 3.65
億 元 ； 快 手
（1024）也錄3.4
億元淨走。
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股連跌第
二日，恒指昨收
挫逾280點，更
以低於 10 天線
20,439 點 收
盤，也是本輪反
彈行情（由3月
20 日盤中低位

18,829 點，升至本月 17日盤中高位
20,864點）以來，首次失守10天線。
跌回到目前好淡分水線以下，要注意
盤面偏穩狀態已出現改變跡象，大市
短期有轉弱傾向。
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美元短期料續調整
美聯儲官員指，局方可能仍會加息一

次，然後在一段長時間內，維持利率在高
於5%水平，並觀察多次加息對經濟影響。
市場對5月美聯儲加息25個基點押注近九
成，但仍料年底前因衰退而減息。

由於市場擔憂經濟衰退，令長端美債
收益率下跌，10年期美債收益率跌2個基
點。美元兌大多數主要貨幣亦跌。美元短
期可能繼續出現調整，關鍵阻力位在
100.80，若跌穿該水平，有機會下探
100、99.20；阻力位暫看102.80。

內地經濟表現不均衡

受強勁薪酬數據支撐，英鎊兌美元漲
0.4%，站上1.24關口。截至2月止三個
月，英國包括紅利平均工資同比升5.9%，
高過市場預期。另外，去年12月至2月失
業率升至3.8%，就業市場雖出現早期降溫
跡象，但仍保持强勁，對英鎊有支持。料
1.2530/50為近期重要阻力位，支持位在
1.2275。

另外，離岸人民幣兌美元續在6.8700
至6.8900區間波動。雖然內地首季經濟增
長4.5%，勝預期，但期內工業生產按年增
3%以及固定資產投資增5.1%，均差過預
期，顯示增長並不均衡。

整體來看，我們估計美元兌離岸人民
幣今年年底前將回落至6.6500水平。
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洛鉬待回吐跟進
洛陽鉬業（3993）主要業務
為從事銅、鉬、鎢、鈷、鈮、
磷等基本和稀有金屬的採
選、冶煉、深加工、科研業
務，擁有較為完整的一體化產業

鏈條。集團與剛果（金）國家礦業
公司（Gé camines）就 TFM權益金問題
達成共識，使旗下TFM混合礦項目基建剝
離與土建施工任務圓滿完成，中區項目已
實現短流程投料試車，東區工程亦按照計
劃順利推進。

新項目提高盈利能力

該項目將進一步釋放 TFM銅鈷礦產
能，有利提高洛鉬盈利能力，強化主業及
國際礦業領先地位，並與其他項目產生協
同效應，增強公司核心競爭力及盈利能
力。該項目可望今年內投產。

集團間接持有剛果（金）TFM銅鈷
80%權益。TFM銅鈷礦擁有六個採礦權，
礦區面積逾1,500平方公里，是全球範圍
內儲量最大、品位最高的銅、鈷礦產之
一。洛鉬近日股價向好，升穿保力加通
道，並在金融科技系統出現信號。股份昨
急升 10.3%，收報 5.7 元，市盈率 17.93
倍，周息率1.67%。估值在同業處中間偏
高水平。雖然股份已見超買，但若以20倍
市盈率估值，目標價7.4元；待股價出現
技術回吐才跟進。 （逢周四刊出）

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上
述股份）

■內房物管股在一眾藍籌跌幅居前。 資料圖片




