
內房建築水泥板塊踏入第二季後，
普遍呈現低位回穩走勢，市場逐步消化
去年業績倒退及首季度業績低迷的影
響，預期次季房地產行業在新發展格局
下恢復生機，帶動水泥需求回升，華潤
水泥（1313）正處低位回穩走勢，不妨
收集。
潤泥大股東為華潤集團，持股

68.72%，屬央企，在港上市14周年，
市值247.2億元。
潤泥業務涵蓋石灰石開採、水泥產

品、熟料及混凝土生產、銷售及分銷。
水泥產品主要以「華潤」及「紅水河」
商標在廣東、廣西及福建地區進行銷
售。
潤泥今年第一季業績由盈轉虧，蝕

3,708萬元（人民幣，下同），上年同
期則賺7.3億元；每股虧損0.5仙。主要
是需求不穩及去年同期水泥銷售均價基
數較高。期內，營業額52.94億元，按
年減少24.1%。

至於 2022 年全年度，潤泥純利
19.36億元，同比下跌75%，末期息派
0.9港仙，上年同期為28港仙。年內，
毛利49.19億元，減少65.2%；毛利率
跌16.8個百分點至15.3%，主要由於水
泥產品售價整體下降，以及生產成本增
加。

國策有望帶動行業

同行中國建材（3323）在首季亦錄
虧損5.28億元，反映潤泥季度業績虧損
屬整體行業需求不振所致。次季後有望
改善的動力來自經濟步入復甦期，加上
早前中央政治局經濟工作會議有利房地
產政策，「在超大特大城市積極穩步推
進城中村改造和『平急兩用』公共基礎
設施建設。規劃建設保障性住房。」上
述政策有望帶動水泥行業需求回升。
值得一提的是，潤泥與華潤置地

（1109）訂立建材框架協議，潤地可據
此向潤泥採購建築材料，並訂立截至

2023年、2024年及2025年12月31日
止三個年度的全年上限，分別為4億
元、 5億元及6億元。
華潤集團旗下有6家上市公司，地

產水泥之外，還有啤酒、電力、醫療、
醫藥公司，集團業務持續發展，協同合
作永續。
去年12月，潤泥旗下廣西潤瀚新

材料年產千萬噸級骨料項目在廣西南寧
投產，標誌集團首個千萬噸級新型環保
高端骨料項目正式投產運營。

水泥需求回升 潤泥趁低收集動向動向
港股
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大市尋底趨勢未有改觀
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

中資股繼續
撐市，加上市場
猜測美聯儲可能
在6月減息，利
好互聯網龍頭企
穩，並對港股盤
面構成維穩因
素。恒指上周五

（5 日）收漲 100 點，但仍受制於
20,200點反彈阻力以下，在未能升穿
此阻力位之前，近期形成下探尋底趨
勢未有改觀，我們現時還是維持這個
看法。
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投資 理財財經
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太保業務穩健發展
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中國太保（2601）近年因應疫
情，加快推動線上及線下融合發
展，新產品和服務上均以復工
復產為主，令業務能穩健發展，
進一步提升經營能力。
壽險方面，集團加快轉型發展步

伐，推進「產品+健康管理」、「產品+養老
服務」等創新模式，推動個人客戶經營生態
圈建設；產險方面，積極把握新車銷售回暖
機會，全面推進線上化及加速渠道融合發
展，令車險業務增速有所回升。

推動交叉銷售

太保在養老服務布局亦值得留意。集團
分別在成都、大理、杭州、上海、廈門及南
京等六個城市建設項目，建立全齡覆蓋產品
和相關服務體系，建成「太保家園」特色養
老服務體系基礎。此外，集團積極推動客戶
交叉銷售，憑藉其品牌及客戶網絡優勢，相
信未來保費收入和營運可望持續改善。

集團在上半年個險板塊注重價值導向，
推進銷售管理轉型和升級，使價值有逆勢增
長表現。隨着內地人均消費增長，及人口老
化趨勢持續，市民對保險及養老意識會更
高，對養老健康產品需求繼續上升。

太保上周五（5日）收報25.3元，可考
慮回跌至23元買入，上望26元，跌穿21.5
元則止蝕。 （逢周一見報）

（本人沒有持有相關股份，本人客戶持
有相關股份）
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AI投資智慧
金融業利用人工智能（AI）及數據分析

的機械理財顧問，即Robo-advisers，向投
資者提供財富管理和投資建議。然而，有了
AI幫忙，是否等於投資無往而不利？根據目
前技術來說，投資者或應暫抱觀望態度。

目前討論度較高的ChatGPT被認為能夠
在寫作、設計、行銷等眾多行業中發揮作
用。機械理財顧問則透過金融科技，為客戶
提供理財建議的網上平台或流動應用程式，
對投資者來說，或許是一個收費較低廉的投
資建議選項。

不是賺大錢方程式

不過，想增值財富是投資的硬道理，無
論是真人還是機械人，能否幫自己爭取回報
才是投資者最關心之處。電腦強項是數據分
析，能迅速處理和分析海量資料和數據，提
升預測事件發生機率。

就機械理財顧問而言，選股或建立投資
組合智慧，通常來自一些投資理論和模型，
亦會跟從一些投資常用法則，例如採取分散
投資、長線投資，以及減少投資成本等策
略。跑贏大市，賺取正Alpha，相信是不少
投資者對機械理財顧問的期望。然而，當大
家明白機械理財顧問主要採取被動型投資策
略，投資於被動型指數基金和ETF，就不會
對它們能夠跑贏大市，甚至
幫自己賺大錢，過度憧憬。
（每月首個星期一刊出）

財
智
庫

理

事實上，由於美國中小銀行危機有蔓
延跡象，這是市場猜測美聯儲將因

而掉頭減息的背景原因。若美聯儲在通
脹仍未能有效壓下來之前減息，相信對
股市來說，不一定是絕對利好因素。投
資者在判斷時，要再看屆時市場狀態及
反應。
另一方面，內地股市仍處於強勢，

正如我們近期提到，上綜指中短期技術
支撐位已確立在3,200點，守穩的話，
過去六個月反覆上推行情將可保持。然
而，上綜指曾多次向上挑戰3,400點關
口，如未能一擊突破，或先來一波漲後
整理的話，要注意可能會影響港股的中
資股走勢。
港股繼續來回拉扯運行狀態，在過

去十個交易日在19,000點至20,000點

區間上落，近日大市成交金額呈現縮降
情況下，估計短期市況有逐步進入靜極
思動階段，宜多加注視。
指數股普遍反彈修正，其中，低估

值、高股息的中資金融股，如內險和內
銀板塊，表現仍見穩好。

科網龍頭股企穩

另外，從4月份開始受壓、並已由
高點回調不少的互聯網龍頭股，也有企
穩跡象，騰訊（0700）、美團（3690）
及 阿 里 巴 巴 （9988） ， 分 別 收 漲
1.48%、2.73%及1.18%。
恒指上周五收盤報20,049點，上升

100點或0.5%。國指收盤報6,797點，
上升78點或 1.18%。恒生科指收盤報
3,895點，上升39點或1.03%。港股主

板成交金額982億多元。沽空金額136.7
億元，沽空比率13.92%。
至於升跌股票分別是857隻及649

隻，日內漲幅超過10%的股票有37隻，
日內跌幅超過10%的股票共27隻。
另一方面，港股通連續三日淨流入

後，上周五再錄淨流出，有9.81億元北
水淨走。其中。建行（0939）錄12.28
億元淨沽，為全日最多北水淨賣股份；
盈富基金（2800）淨走4.53億元；港交
所（0388）也錄2.37億元淨賣。
不過，全日最多北水淨入為中行

（3988），錄5.41億元淨入；美團有
2.39 億元淨買；
中移動（0941）
有 1.9 億 元 淨
入。
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