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投資 理財財經
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藍籌創科實業（0669）昨日低位見
強力反彈。摩根士丹利發表報告指，
中美高層恢復對話有利股市氛圍，創
科可說是中美貿易改善的主要受惠股
之一，利好旗下產品銷售。有助股價
延續反彈。
創科為世界電動工具龍頭企業，由

Horst Julius Pudwill 與鍾志平在港創
辦。Pudwill 持股 19.8%為大股東兼主
席、摩根大通持股7.94%、紐約梅隆銀
行持股5%。
集團主要從事電動工具、電動工具

配件、戶外園藝工具及戶外園藝工具配
件銷售，以及地板護理產品與地板護理
配件銷售。旗下品牌包括Milwaukee、
AEG、Ryobi、Homelite、Empire等。
過去3個月，創科股價急劇波動，

主要是業績公布前，受到沽空機構Je-
hoshaphat Research 發表報告狙擊，
引發當日股價插水19%，低見75元，
集團其後發聲明駁斥失實指控，表示報

告包含眾多誹謗性、偏頗、斷章取義、
不準確及不完整之陳述。
美銀證券上月底發表研究報告指，

投資者「周期性擔憂」高峰已過，或看
好創科市場領先地位，尤其在無線電池
設備、新興生態系統、電池售後市佔率
不斷提高、資產負債表強大，以及由
Milwaukee品牌支撐的飛輪效應。

風險回報趨吸引

美銀指，創科可發揮其他能力，包
括現金流有望創紀錄、有效控制成本、
發展非住宅垂直行業等，均可成為集團
今年下半年或明年復甦的支撐。
美銀予創科「買入」評級，考慮過

去14個月股價累跌約50%後，現時風
險回報趨於吸引，目標價97元。
大摩指，中美高層官員近日先後

三次會晤，對兩國是否恢復直接定期
溝通仍有待觀察，但相信消息對股市
有利。

創科在2月曾跌破百元（港元，下
同）大關後，股價快速下滑，沽空機構
狙擊加速跌勢，股價插至 75 元始喘
定。股價昨由78.5元抽升上83元，並
以82.75元報收，急升4元或5.08%，
成交額1.64億元。
創科現價市盈率18倍，預測市盈

率16.4倍。股份明天（17日）除末期息
0.9 元，昨急升明顯有基金除息前增
持。技術走勢向好，上望90元關口，
投資者可伺機吸納，財息兼收。

低位反彈力強 創科財息兼收動向動向
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焦點轉向科技龍頭業績
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股市大勢

港股在
未 有 失 守
19,500點初
步支持位的
前提下，連
跌四日後，
終於出現反
彈修正。恒

指昨收漲超過 340 點 ，上探
20,000點關口，大市成交金額持
續偏少，僅錄逾1,000億元，仍
低於年內日均成交金額1,205億
元，總體謹慎觀望氛圍較濃。
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減息源自經濟衰退
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彭博社利率期貨顯示，巿場料美聯儲7
月減息概率升至逾四成。若局方7月掉頭減
息，好大機會源於經濟面對明顯下行壓力，
甚至出現衰退徵兆，並通常伴隨避險情緒升
溫，打擊投資氣氛，股票在內的風險資產或
出現較大調整，資金流入國債及黃金等避險
工具。

投資決定應審慎

雖暫未再有美國銀行倒閉，但存款流失
速度加快，業界已收緊信貸條件，導致融資
及借貸困難，對經濟所造成潛在影響或比加
息更嚴重。美國陷入衰退機會正在提升，在
情況變得明朗化前，投資決定應審慎。
當中可留意光大焦點收益基金，基金成

立於2018年，投資範圍覆蓋MSCI世界指數
內的國家及地區所發行的投資級別債券。基
金投資風格穩健，偏好基本面良好的投資級
美元債，平均信用評級達至A-級。
年初至今，基準指數環球綜合投資級別

債券總回報升幅約3.61%，但光大焦點收益
基金淨值延續穩定態勢，年初至今回報約
5.9%，表現領先基準指數。基金三年波幅
只有5.67，同時，反映風險調整後收益指
標之一的夏普比率為0.46，比大部分同類
型基金優勝，基金同時
獲評級機構晨星的五星
最高級別。

（逢周二刊出）
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越地供股強化能力
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越秀地產（0123）持續優化「1＋
4」區域化投資布局，重點於大灣
區、華東地區核心城市，及其
地重點省會城市發展，通過
「適時、適價、適法」增加優質

土地儲備，強化「6＋1」多元化增儲
平台。現時內地房地產市場，正予業內強者
以較低價收購優質土地與開發項目的機會。

越地上月股價升至2007年以來的最高
點後，發布按「100供30」比例供股計劃，
每股供股價9元，集資83.6億元，通過股本
市場集資來加強資金實力，把握當前房地產
市場的收購優質土地與開發項目的機遇，可
進一步強化持續盈利能力，屬最合適的融資
方式。

目標價13.5元

此外，供股將進一步增強集團淨資產，
提升潛在加槓桿空間，有效提升集團逆勢投
資和持續高增長能力。

今年首四個月，越地已於杭州、北京、
青島、上海、成都通過公開排牌及合作方式
取得七塊開發用地，合計金額逾87億元人民
幣。綜合而言，建議持有越地投資者繼續持
有並供股，未持有者，可趁股價調整買進作
中長線持有，或因應供股權價格而買入並供
股。越地昨收報9.45元，12個月目標價為
13.5元。 （逢周二刊出）
（筆者為證監會持牌人士，未持有上述

股份權益）

事實上，復常復甦進展過程及美國利
率處於高水平，對宏觀及企業影響

都是投資者重點觀察因素，在前景仍未
更加清晰之前，資金採取謹慎觀望態度
是合情合理，相信19,000點至21,000點
區間，仍是港股主要運行範圍。
另一方面，市場焦點轉回到內部因

素方面，百度集團（9888）、騰訊（0700）
及阿里巴巴（9988）等互聯網龍頭企業，
本周陸續公布業績，宜多加注視。
港股連跌第四日後反彈，在盤中一

度上升436點，高見20,063點。市場憧
憬美聯儲6月可能停止加息，疊加本周
迎來業績公布高峰期，新經濟股走強，
帶動市況好轉。中資股回吐了一波之
後，也趁機跟隨A股反彈，也助大盤繼
續守住19,500點。

指數股普遍修正彈升，其中，ATM
全線造好，騰訊收漲 3.9% ，美團
（3690）揚 3.41% ， 阿 里 巴 巴 也 升
0.95%，三隻股票合共為恒指帶來近
110點。
另外，內險股和內銀股亦見回升，

中國平安（2318）彈 3.85%，中國人壽
（2628）漲3.68%，建設銀行（0939）、工
商銀行（1398）及中國銀行（3988）分別漲
1.51%、2.08%及2.18%。

騰訊獲北水淨買近12億

恒指收盤報19,971點，上升343點
或1.75%。國指收盤報6,780點，上升
116點或1.75%。恒生科指收盤報3,925
點，上升51點或1.33%。港股主板成交

金額逾1,016億元。沽空金額138.9億
元，沽空比例13.67%。
至於升跌股票分別是842隻及709

隻，日內漲幅超過11%的股票有48隻，
而日內跌幅超過10%的股票共44隻。
另一方面，港股通繼續交替流出流

入，並由上周五（12日）淨沽5.85億元，
轉為昨日淨入16.5億元。
當中，騰訊錄11.92億元淨買；美

團獲淨入5.53億元；中海油（0883）及快
手（1024）分別有3.53億元及1.99億元淨
入。不過，建行遭淨沽5.22億元；理想
汽車（2015）錄1.64
億元淨走；藥明生
物（2269）也遭北水
淨沽1.31億元。
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■內險及內銀股
反彈。 中新社




