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中航信跌至疫情價
中國民航信息網絡（0696）主要從

事民航信息化和互聯網相關領域的系統
集成，以及軟件和數據研發。旗下產品和服

務面向民航管理部門、民航支線、民航企業及
航空運輸企業。
公司業務分為兩大板塊，分別為民航信息化

解決方案與系統集成業務，為民航管理部門和企
業提供航班、機場、空中交通管理等方面信息系
統集成服務，這部分收入佔比約60%。
至於軟件與數據開發業務，主要開發航班動

態信息、機場運行信息、空中交通管理等方面的
軟件產品和數據庫，向企業及個人提供信息服
務。這部分收入佔比約四成。

現水平值博率高

公司主要客戶為中國民航局、民航部門、航空
公司及機場。去年總收入52.1億元（人民幣，下
同），同比跌4.9%。盈利6.26億元，增13.6%。
期內，收入跌幅遠遠少於系統處理量下跌，料今年
系統處理量將反彈，將有利業績表現。
股價方面，中航信上周五（7日）收報13.3

元，回落到疫情時估值水平，隨着航空業復甦，
公司業務和業績有望逐步回升，現水平值博率
高。據彭博社計算的兩年平均估值為20倍，目標
價17.8港元，可長期關注其投資價值。
（筆者為證監會持牌人士，本人及關連人士

未持有所推介證券任何及相關權益。）
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旺旺業務相對穩健
中國旺旺（0151）截至今年3月底

止財年，盈利33.71億元（人民幣，下
同），按年減少19.8%，但業務表現相對穩

健，因期內大部分時間均受疫情困擾。
集團面對最大問題是成本控制未達預期效

益，特別是以生產主導的銷貨成本，期內達
128.57億元，同比雖降3.03%，惟大宗原材料如
全脂奶粉、白糖使用價格較去年同期上漲雙位
數，棕櫚油上漲近雙位數，令成本持續受壓。
期內，乳品及飲料業務收入111.3億元，按年

跌13.51%，分部溢利30.99億元，跌23.27%。其
中，旺仔牛奶收益去年四季度恢復增長，料今年
增速進一步提升。

多元化建設渠道

至於休閒食品業務，期內收入58.2億元，同
比增10.78%，較上年度升幅明顯擴大，分部溢利
12.63億元，增17.92%，上財年則減少15.53%。
冰品和豆類、果凍及其他小類同比均錄雙位數增
長，糖果小類增長中個位數。
另外，米果業務收入58.43億元，按年上升

4.48%，而上年度僅增0.18%；分部溢利12.94億
元，升20.14%，扭轉上年度大減21.72%之況。
旺旺持續多元化建設渠道，新興渠道亦實現

雙位數增長，如內容電商、智能售貨機渠道等新
零售運營模式，提升渠道終端覆蓋率。
（筆者為證監會持牌人士，未持有上述股份）

深高速為收息之選
公路股業務穩定，且受惠疫情解

封，當中可留意深圳高速公路
（0548），其派息穩定較低風險，
在股市波動期間，不妨入手作防守

部署。集團主要在內地從事收費公路業
務及大環保業務投資、建設及經營管理。深

高速是深圳國資委旗下企業，深圳國際
（0152）為集團大股東，營運權穩定。
深高速早前公布5月經營數據，當中廣東

省深圳地區外環項目路費收入9,592.1 萬元
（人民幣，下同），日均收入309.4萬元，而
主要項目廣深高速及西線高速月內路費收入則
達2.44億及1.05億元，日均收入分別為787.4
萬及340.7萬元。整體表現不俗。

持續現金分紅

深高速致力提升企業價值，實施積極的現
金分紅政策，為股東提供良好和持續回報。集
團自上市以來，已連續25年派發現金股息，
累計派發現金股息約122.3億元。董事會在去
年派發 2022 年度末期現金股息每股 0.462
元，派息比率約55%。
展望今年，集團料在國家出台的一系列提

振經濟政策的支持下，預期內地經濟將發揮其
韌性強、潛力大、活力足的優勢，逐步穩定回
升，將利好集團業務。
走勢上，深高速10天移動平均線升穿20

天移動平均線，出現黃金交叉， 屬利好信
號，投資者宜伺機買入作為收息之用。
（筆者為證監會持牌人士，未持有上述股份）

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一
一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一
一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一 一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一 一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一 一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一 一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一
一
一

一
一一
一

一
一

一
一一
一

一
一

黃楚淇 英皇金融集團
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美國6月就業崗位增
加20.9萬，遜市場預期，令

美元指數回落至102.60水平附
近，跌破一眾中短期平均線，續見
回調壓力。較近支持先看102.50及
101.80，關鍵支撐預料為 100.80/
101水平。
倫敦黃金方面，技術走勢而

言，每盎司1,900美元仍為重要關
卡，經歷近期多番測試尚可勉力守
穩。RSI及隨機指數均重新上揚，

金價傾向走穩。較近阻力為下降趨
向線 1,932 美元，暫仍受制此指
標，若後市明確突破，金價或可扭
轉近兩月跌勢。

下方支持位1900美元

若以最新一輪累計跌幅計算，
23.6%及38.2%反彈幅度在1,935美
元及 1,961美元，50%及 61.8%幅
度為1,982美元及2,004美元。下方
支持位於1,900美元關口，較大支

撐料在1,883美元及1,860美元。
至於倫敦白銀，RSI及隨機指

數已從超賣區域回升，當前下降趨
向線阻力在每盎司23.27美元，若
能上破此區，有望開展反撲態勢。
上望阻力位為100天平均線23.40
美元至23.73美元，下一級關注6月
高位24.52美元。
下方較近支撐料在200天平均

線22.62美元，其後支持繼續留意
21.80美元至22.00美元。

美元回調金價走穩
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比亞迪股份（1211）
在新能源汽車銷量及盈利表

現均在業內稱冠。上半年實現
銷量125萬輛，同比增95.78%，達
去年銷量三分之二。今年銷量目標
300 萬輛，意味目標實現增長
61.3%。
盈利方面，集團去年溢利按年

增4.5倍至166億元（人民幣，下
同），但現時市場關注新能源汽車
市場競爭激烈，或出現割價促銷，
以及比亞迪股價累升不少，上升空
間或有限。

比亞廸今年在上海車展發布代
步車海鷗、B級純電SUV宋L及中
型SUV護衛艦07，並推出高端車品
牌百萬級豪車仰望U8和U9，旗下
高端新能源車品牌騰勢展出D9創始
版和N7兩款新車，車種可說是全方
位發展。值得留意的是，仰望U8預
售價109.8萬元，是向高端市場探
路。

加強海外市場發展

同時，為攻入偏低端市場，海
鷗售價在10萬元以內，活力版僅售

7.88萬元。上下夾攻策略有機會為
盈利帶來突破性增長。
此外，比亞迪在巴西投資49億

元建設大型生產基地綜合體，主要
生產電動車及加工磷酸鐵鋰電池
等，料2024年下半年投產，初期年
產量15萬架。
集團全資投建首個海外乘用車

工廠料9月在泰國落地。相信海外
市場是比亞迪未來發展重心，股價
可望受惠。
（筆者為證監會持牌人士，未

持有上述股份）

比亞迪全方位發展
林嘉麒 元宇證券基金投資總監
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重汽待回落再部署
中國重汽（3808）早前發表中期

盈喜，其實績優原來有跡可尋。集團今
年首季業績已見大翻身，盈利增長近八成

反映與去年同期基數效應較低有關。
重卡銷量一度經歷連跌21個月（同比增速下

跌）困局，直至今年3月始恢復正增長，其後持續
改善。中汽協數據顯示，今年首5個月，重卡銷售
約40萬台，按年增加23%，單計5月份，則為7.7
萬台，同比增加57%。
在盈喜消息公布後，重汽股價已大幅抽升，

是否仍值得吸納，要視乎未來業務表現。根據第
一商用車網初步統計，6月份內地重卡銷售較去年
同期上升31%至7.2萬台，但環比則下跌7%。

重卡需求回暖

有分析認為，內地第四季重卡需求有望實現
「雙升」（環比及同比上升）。另外，有部分內
地券商認為，在2025年新能源和國六排放標準，
加上國三、國四淘汰政策等因素，更新置換需求
將可支持重卡需求。
另一方面，海外市場亦是賣點，預計2023年

重卡出口將有望首次突破20萬台，可以說行業景
氣將繼續支持重汽股價造好。
重汽上周五（7日）收報16.18元，漲0.3元

或1.89%，筆者認為其股價近期升勢有點過急，
建議可待回落至15元以下再作部署。
（筆者為證監會持牌人士，未持有上述股份）
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