
港股昨跌0.85%，退守16,600點水
平，內險股抗跌力強，當中，新華保險
（1336）連番設立投資基金，有利估值回
升前景。集團主要從事各類人壽保險、
健康保險、人身意外傷害保險及養老保
險服務。
踏入2024年，新華保險再大手筆

成立投資基金，宣布夥拍中金公司
（3908）成立規模100億元（人民幣，下
同）基金。
當中新華保險認購99.99億元，中

金認購100萬元。基金經營期限8年，
可延長或縮短。集團表示，成立基金可
拓展投資渠道，發掘投資機會。
去年11月底，新華保險與中國人

壽（2628）合資250億元設立私募基金鴻
鵠私募證券投資基金，另設立基金管理
人公司國豐興華私募基金管理。該基金
目的為進一步增加符合集團投資策略的
長期投資資產，優化保險資金資產負債
匹配，提高資金使用效率。

正值A股市場處於低迷，優質資產
估值吸引，新華保險連番斥巨資設立投
資基金，有利提升中長期資產回報。
集團2023年首11個月累計原保險

保費收入 1,597.38 億元，按年增長
1.91%。
截至去年9月底止首3季，新華保

險股東應佔溢利同比減少 15.5%至
95.42億元。保險服務收入下跌5.5%至
397.26億元。

股價上望18元

單計第3季，則轉虧4.4億元，相
當於每股虧損14分，去年同期純利21
億元；營業收入 129.1 億元，按年跌
47.6%。受新金融工具準則實施及資本
市場波動影響，令投資收益減少。
去年9月底，新華保險投資資產達

13,089億元，總投資收益率2.3%，償
付能力充足率239.52%。
此外，集團宣布，金融監管總局已

核准楊玉成擔任公司董事長的任職資
格。任期自2023年12月18日起至第8
屆董事會任期屆滿止。
新華保險昨收報14.96元（港元，下

同），升 8 仙或 0.54%，成交金額
5,339.26萬元。現價市盈率4.2倍，息
率8.1厘，市賬率0.4倍，估值吸引。
該股上月受跌市影響，股價跌至

14.1元52周低位，近日處於超跌反彈
走勢，重上 10、20 天線，可順勢跟
進，股價上望18元。

內險股抗跌強 新華保險跟進動向動向
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大市謹慎氛圍暫難扭轉
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港 股 繼
續回吐，恒
指昨收跌逾
140點，但仍
守 在 16,600
點以上的初
步支撐位，
總體穩好狀

態未有受嚴重破壞，但需要升穿
50天線17,075點，才可以強化向
上走勢。事實上，港股已連跌 4
年，市場已凝聚謹慎氛圍，難以在
短期迅速扭轉過來。
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美元指數重返102
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美元指數在2023年累跌2%。由於投資
者預期美聯儲今年減息，美元在今年開局走
高，美元指數重返至102水平。美國10年期
債息亦逼近4厘，見兩周以來高位。目前市
場焦點轉向美歐經濟數據。

市場預期美聯儲將於今年3月開始減息
的可能性為86%，料全年累計減息超過150
個基點。至於本周公布的重要經濟數據，包
括歐洲通脹數據、美國職位空缺和非農就業
數據，或許將有助於市場釐清對美聯儲和歐
洲央行貨幣政策動向的預期。

紐元反彈力度增強

另一方面，紐元兌美元於2023年自年初
以來反覆下跌，至10月下旬才見觸底反彈，
到11、12月份反彈力度增強，12月30日觸
及4個月高位0.6369，而全年計最終僅輕微
下跌0.39%。

技術走勢而言，預計紐元兌美元當前重
要支持位將回看0.6220，此區同時亦為上升
趨向線位置，以及25天平均線，故要留意後
市一旦失守此區，意味紐元即將結束過去兩
個多月升勢。

至於下一級支持位看至 200 天平均線
0.6090及0.60關口，其後支撐預估在0.5930
水平。至於當前阻力會參考0.6380及去年7月
14日高位0.6411，其後關鍵指向0.65關口。
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新投資環境正在形成
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踏入2024年，筆者首次在本欄
跟大家見面，祝各位新年進步，
平安是福。展望今年，全球不確
定因素仍多，包括地緣政局及多
個地區進行大選等，都會在經濟以

外範疇影響股市。
此外，美聯儲會否今年減息也是焦點之

一。參考CME資料，局方或在3月議息後開
始減息，估計減息將成為今年新方向。

值得留意的是，由於宏觀經濟數據有轉
弱傾向，有大型基金管理公司預期，美國經
濟有60%機率出現周期性衰退，更有10%出
現資產負債表衰退。

企業或削減開支

在資產負債表衰退環境下，由於實質利
率極高造成破壞性衝擊，企業及消費者會廣
泛削減開支，繼而打擊整體經濟，甚至將延
續至2025年。

另外。約20%機率出現溫和經濟軟着陸
情境機率，約10%機率在2024年經濟不着
陸。

樂觀去看，隨着利率趨於平穩，甚至開
始回軟，一個新的投資環境正在形成，可能
出現多年不曾存在的機會。在公司、資產類
別和經濟體之間的表現愈見分歧之際，分散
投資組合並做出大膽、由信念驅動的決策可
能至關重要。

再者，2024年也是九運開始，投資者應
以新思維，適應未來20年新世代的序章。

（筆者為證監會持牌人士，不持有上述
股份，並為個人意見）

然而，港股經歷深度調整後，恒指現
時估值偏低，並具備見底條件。此

外，投資者普遍預期美聯儲加息周期已
完結，今年可望逐步減息，相信資金流
向有利正處於低估值的港股。從盤面觀
察，已見外資逐步回流跡象，故對港股
後市保持正面態度。
走勢上，恒指已在去年12月11日

階段性見底於15,792點，我們維持這個
觀點。由於市場謹慎氛圍需時扭轉，因
此，大市仍處於反覆回升運行格局發
展。而16,600點依然是恒指現時初步支
撐位，下一步若向上突破50天線，可望
吸引資金加速流入，並有望在月內出
現，可以繼續多加注視。
港股昨低開後窄幅上落，日內波幅

不足100點，加上大市成交金額持續錄

得不足800億元，在縮量情況下，要注
意短線波幅有機會再次擴大。
指數股各自發展，其中，早前傳出

的遊戲行業新監管出現轉機，消息刺激
遊戲股集體上升，騰訊（0700）和網易
（9999）分別收漲1.35%和0.96%，站到
恒指成份股最大漲幅榜前5位。

沽空比率超標

此外，在我們關注名單的聯想集團
（0992），近日創新高後有所回吐，跌
4.53%至10.54元收盤，但總體反覆向上
走勢未改，建議可以繼續關注跟進。
恒指收盤報16,646點，下跌142點

或0.85%。國指收盤報5,628點，下跌
43點或0.77%。恒生科指收盤報3,646
點，下跌68點或1.84%。港股主板成交

金額逾792億元。
日內沽空金額達172.7億元，沽空

比率21.79%，處於超標水平。至於升跌
股票分別有633隻及910隻。全日漲幅
超過10%的股票有48隻，而跌幅逾11%
的股票共42隻。
另一方面，港股通連續第3日錄得

淨流入，昨有 68.16 億元淨買，增加
76.9%。其中，盈富基金（2800）獲淨吸
42.23 億元；恒生中國企業（2828）錄
6.41億元淨買；南方恒生科技（3033）也
有淨入5.28億元。
不過，遭北水淨沽最多股份為長城

汽車（2333），涉及
金額1.71億元；中
芯國際（0981）亦錄
1.3億元淨走。
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