
體育板塊在上周尾市低位反彈，特
步國際（1368）自3年低位回升，可續
留意。集團從事體育用品，包括鞋履、
服裝及配飾產品設計、開發、製造及市
場推廣，並以自有「特步」品牌及4個
國際品牌蓋世威、帕拉丁、索康尼及邁
樂進行銷售。
去年「雙11」銷售未如預期引致大行

唱淡體育品股，特步股價曾在一日內急瀉
16%。今年1月初，特步公布去年4季度
銷售數據並非太差，有利估值回升。
特步上季內地零售銷售（包括線上

線下渠道）按年增長逾三成；零售折扣
水平約七折。2023年全年，內地零售
銷售（包括線上線下渠道）增長逾
20%；渠道庫存周轉 4個月至 4個半
月。
去年 12 月底，集團整合投資部

署，進一步發展索康尼（Saucony）及
邁樂（Merell）品牌在內地業務，以
6,100 萬美元（約 4.76 億港元）收購
Wolverine Group於2019年合資公司所

持權益。收購後，該合資公司將成為集
團全資附屬公司。
另外，安信國際1月中旬發表報告

指，維持特步「買入」評級，預測集團
2023至2025年度，每股盈利（EPS）
分別為0.41元、0.47元及0.55元（人
民幣，下同），予其目標價6港元。
報告披露，索康尼在高端專業跑鞋

市場迅速滲透，在2023年內實現「流
水」增長近1倍，預計2024年將錄得
至少30%至40%收入增長，毛利率有望
逐步提升。

估值上升潛力大

索康尼的成果表明特步在新品牌培
育方面取得顯著進展，也凸顯集團在市
場細分和產品創新方面的能力。
預計2023年底止，索康尼門店110

家，其中加盟20家。蓋世威和帕拉丁
去年可望實現雙位數收入增長，2024
年將受到海外市場影響，料帕拉丁內地
實現盈虧平衡。

報告表示，特步擬在2024年推出
更多高性價比產品，預計主力價格將從
300元至500元，擴寬至269元至500
元，折後約200元至400元。
特步上周跌至3.61元（港元，下

同）近 3年新低後喘定，上周五（2
日）收報3.88元，升7仙或1.84%，成
交金額3,796.69萬元。股價在過去3個
月累跌51%，現價預測市盈率9.2倍，
息率5.3厘，市賬率1.1倍，估值上升
潛力大，可收集，上望5元水平。

上季銷售增特步可低吸動向動向
港股

樊超
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錨定中特估料重塑估值
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股上周五（2
日）出現先衝高後
回壓走勢，市場氣
氛 及 信 心 有 待 恢
復，但我們維持對
港股處於結構性拐
點底部的看法。恒
指跌逾 30 點，以

15,500點水平收盤，守在15,400點好淡分
水線以上，大市成交金額回升至逾1,000
億元，顯示盤內流動性保持良好，有利維
穩狀態，市場可繼續以蹺蹺板模式運行。
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P11 財經
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培養數碼理財素養
網絡世界真假難分，網絡陷阱如詐騙、

資訊安全風險或不當行為，更有機會發生在青
少年身上。家長需要從小培養子女數碼理財素
養，傳遞網絡安全訊息，智用網絡。
常見於新世代騙案例子，包括網購付款

後，收不到貨品，賣方失聯；聊天室有人低
價出售遊戲賬戶，到便利店充值到賣家賬
戶，最後賣方失聯；在假網站以父母信用卡
資料註册賬號，造成金錢損失；意外下載惡
意程式，被盜取個人資料，或發送私密照片
被勒索金錢。
要避免子女跌入網絡陷阱，家長除要主

動了解他們上網習慣和網上社交圈子外，亦
可多與子女分享網絡安全要點，包括：
1）網購先取得父母允許—網購前須先取

得父母同意，不可隨便使用信用卡網購，或下
載付費應用程式及音樂。網購應光顧官方平台
或信譽良好賣家，盡量安排面收或貨到付款。
2）謹慎交友—不應隨意接受陌生人好

友邀請，時刻保持警覺，勿輕信網友及發送
私密照片。
3）保護個人資料—切勿隨意透露自己

或家人個人資料，特別是證件號碼和銀行戶
口資料。
4）辨識網上騙局—騙徒手法及網絡

陷阱層出不窮，多與子女一同了解最新
網絡資訊，以辨別和應對網上不良資訊
和詐騙陷阱，防患於未
然。
（每月首個星期一刊出）
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中行布局成效顯現
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中國銀行（3988）截至去年9月
30日止首3季，營收1,512.3億
元（人民幣，下同)，按年增
3.4%，股東應佔盈利升3.3%至
547.6億元。該行資產質量理想，

不良貸款率1.28%，比去年末降0.04
個百分點，主要風險指標平穩。
在內地，中行找到新方向，重點放於普

惠金融、綠色金融、戰略性新興產業、高端
製造業、鄉村振興等重點領域。至於金融機
構客戶拓展表現積極，除了外匯交易幣種達
到25種領先中資同業以外，在跨境託管、
熊貓債等也在中資同業間保持領先。

拓境外機構投資者客戶

為緩解資產收益率下行影響，中行持續
優化資產負債結構。此外，除了銀團貸款、
併購貸款等高端結構化融資業務領先同業
外，亦積極開拓境外機構投資者客戶群，銀
行間債券市場交易量大幅增長。
相信中行在境內外業務雙管齊下，加上

該行線上線下一體化，令服務能力持續增
強，綜合經營布局成效顯現，料投資者可獲
理想回報。
中行上周五（2日）收跌0.68%報2.91

元（港元，下同），可考慮於2.9元買入，
上望3.2元，跌穿2.75元則止蝕。

（逢周一見報）
（本人沒有持有相關股份，本人客戶持

有相關股份）

事實上，我們對當局托底決心和能力
保持信心。以宏觀方面來看，內地

三頭馬車固投、工業和消費，雖然目前
固投和工業都處於放緩階段，但勞動力
及財政政策支持，料可再次拉動起來。
目前更多可能是要先提振消費市場，

刺激需求迎接固投和工業產出，把供應
產出和需求消費修復回到供需良性循
環。而財富效應可以對提振消費起到很
大作用，在堅定房住不炒方向之下，能產
生財富效應的股市，成為主要推動力，也
是我們相信股市托底決心的原因。
回到股市方面，錨定「中特估」重建

總體估值體系，相信是目前的發展方向，
不破不立推倒重來，而中特估會是穩住
市場的錨，其他尤其是早前被視為成長
股的過高估值品種，料繼續調整估值。

港股上周五在盤中一度上升 346
點，高見15,912點。指數股繼續表現分
化，其中，受到制裁可能風險衝擊，藥
明生物（2269）擬斥資10億人民幣回購
A股，但H股仍急插20.66%，為跌幅最
大恒指成份股，藥明康德（2359）亦瀉
21.19%。
然而，春節行情繼續發酵，加上市

場憧憬當局將着力推動消費，澳門博彩
股美高梅中國（2282）收漲2.92%，見
年內高位；李寧（2331）也漲0.57%。

北水淨走急增

恒指收盤報15,533點，下跌32點
或0.21%。國指收盤報5,218點，下跌4
點或 0.09%。恒生科指收盤報 3,043
點，下跌22點或0.72%。港股主板成交

金額逾1,031億元。藍籌當中，有35隻
上升，42隻下跌，5隻無起跌。
日內沽空金額達170.8億元，沽空

金額佔大市成交比率19.2%。當中，盈
富基金（2800）沽空金額25.98億元，
沽空比率34.1%。
另一方面，港股通連續5個交易日

淨流出，上周五錄得淨走39.87億元，
增加197.14%。其中，騰訊（0700）遭
淨沽11.8億元；盈富基金錄10.74億元
淨賣；恒生中國企業（2828）亦有4.95
億元淨走。
北水淨買入最多股份為藥明康

德，涉及金額2.18
億元；藥明生物也
獲 淨 買 1.93 億
元。

■市場憧憬當局着力推動消費，澳門
博彩股受捧。 彭博社
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