
新華文軒（0811）繼續獲北水吸納，
股價直逼3個月高位，技術走勢強，可
以留意。集團是內地西南地區出版發行
龍頭企業，主要從事圖書、報刊、音像
製品及數字產品等出版物的編輯和出
版；提供中小學教育信息化及教育裝備
服務；出版物零售、分銷及互聯網銷售
業務；以及發行教材及助學類讀物等，
覆蓋四川省188家零售直營門店。
春節期間，新華文軒實體書店共開

展各類閱讀活動超過500場，吸引逾20
萬人參與，文化惠民促銷活動觸達100
餘萬人次。
文軒在線於1月17日至2月18日

期間，各平台總銷售圖書近700萬冊，
銷售碼洋（即圖書定價總額）超過3億元
（人民幣，下同），訪客人數超過4,000
萬人次。
集團去年12月底宣布，向四川新

華出版發行集團收購四川文軒在線電子
商務17%股權，代價3,476.84萬元。該

公司主要從事紙質出版物網絡銷售、數
字閱讀、出版物行業供應鏈服務等電子
商務業務。
去年人工智能（AI）市場加速發展，

其中，ChatGPT記憶功能測試和視頻生
成模型Sora發布後，迎來數字媒體行
業新方面。信達證券發表報告指，受益
於全球生成式AI持續發展，文生圖/視
頻/音樂/代碼等多方面應用的迭代更
新，有望長期為各行各業帶來降本增
效。

股價上望7.33元

此外，長江證券發布研報稱，內地
出版公司基於自身經營和財務穩健表
現，疊加AI+出版、AI+教育帶來的機
遇，有望迎來價值重估。
新華文軒截至2023年9月底止首3

季業績，營業收入73.3億元，按年上升
3.9%；淨利潤7.7億元，上升9.2%。
全年度業績將於3月底公布，以上半年

盈利增長6.2%，並派發特別股息每股
0.197港元來看，料全年成績表有不俗
表現。
新華文軒昨收報6.98元（港元，下

同），升 0.24 元或 3.56%，成交金額
651.36萬元。現價預測市盈率5.5倍，
息率 5.6 厘，市賬率 0.61 倍，估值不
貴。集團股價已升越10天、20天及50
天線，並呈現黃金交叉走勢，可順勢伺
機吸納，上望52周高位7.33元，跌穿
6.6元則止蝕。

AI帶動出版業 新華文軒走強動向動向
港股

樊超
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大市續托底 內銀股接力
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股繼續托底，中短
期反覆試高走勢未改，但
觀望市場氣氛再次呈現轉
濃跡象，在資金參與度緩
降下，大市成交金額縮減
至不足800億元，顯示大
盤轉活成效弱化。恒指昨
收漲逾90點，近日逐步

形成以穿梭圍繞50天線16,139點運行模式，
仍有機會進一步上試17,000點，至於能否再下
一城升穿萬七點大關，並站穩其上，相信需要
宏觀面更多配合，而16,000點可作為目前心理
關口，若能守穩其上，有利氣氛保溫。
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印度市場前景看俏
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近期投資者對印度市場關注程度提高，
主要是當地股市屢創新高，高盛和摩根士丹
利均認為，印度是未來10年主要投資目的
地。

印度是今年全球增長最迅速的主要經濟
體，強大的內需提振潛在增長動力，2023年
第1季度，印度GDP按年增長6.1%。印度
儲行預料，去年GDP增幅達7.3%，連續第3
年超過7%，並料2024年增速維持在7%以
上水平。

債市發展向好

此外，印度債券市場發展向好，印度政
府債券被納入摩根大通新興市場主權債券指
數。該指數下的資產管理總額約2,130億美
元。印度於該指數中的權重預計最高可達
10%，意味自2024年6月至2025年3月期
間，約有210億至400億美元資金，將以每
月1%的比重逐步流入印度市場。

若有興趣投資印度債市，可留意安本基
金－印度債券基金，該基金主要投資於印度
政府、州、準主權及公司債券；可以持有以
盧比及美元計值的債券，其孳息率較其他新
興市場債券波動較低，平均信貸質素為投資
級別及具有每月派息類別。

截至2023年11月底，基金平均信貸評
級為「Baa3」，美元類
別年度化派息率約為
5.9%。

（逢周三刊出）
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信達生物攻減肥藥
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信達生物（1801）業務布局於腫
瘤、心血管及代謝、自身免疫、
眼科四大疾病領域。截至去年6
月底，集團商業化產品共 10

款，另後續在心血管及代謝、自身
免疫領域上具豐富管線布局。
集團早前披露，上季產品收入逾16億元

人民幣，按年增65%，當中達伯舒是其核心
收入來源，後者為集團和禮來合作研發，具有
國際品質創新PD-1抑制劑藥物，該項目上季
新增第7項適應症。在國家醫保支持下，集團
核心品種能夠覆蓋市場，並持續拉動銷量。

候低分注收集

自去年起全球減肥藥概念大熱，隨着相
關藥物認受性提升，該市場發展潛力高。據
《中國居民肥胖防治專家共識》統計數據，
成年人超重及肥胖人口佔比過半，料2030
年內地成人超重及肥胖人群近5.8億人。企
業亦加強對減肥藥物市場布局，針對肥胖容
易引起疾病。

另外，信達生物旗下胃泌酸調節素創新
化合物瑪仕度肽（Mazdutide）首個新藥上
市申請，已獲國家藥監局藥品審評中心受
理，用於成人肥胖或超重患者的長期體重控
制，成為首個本土胰高血糖素樣肽-1減肥
藥。建議可候低分注收集。 （逢周三刊出）

（筆者為證監會持牌人士，本人及/或有
聯繫者未持有上述股份）

消息方面，人民銀行宣布將5年期貸
款市場報價利率（LPR）下降至

3.95%，下調幅度達25個基點，是LPR
實行以來最大降幅，至於1年期LPR則
維持在3.45%不變。
在不到1個月內，人行先降準後減

息，調降幅度都是超出市場預期，發出
貨幣政策正在加快放鬆的信號，相信能
對投資端及消費端起到積極作用。此
外，人民幣匯率近期表現穩定，相信有
利寬鬆政策伸延。
港股昨先跌後回穩，盤中一度挫

100點，低見16,055點，其後跟隨A股
收窄跌幅，尾段更倒升，估計在3月初
兩會召開前後，或可試衝17,000點。
指數股走勢趨向分化，其中，「中

特估」品種依然是護盤撐市主力。繼中

國神華（1088）和中海油（0883）率先反彈
後，內銀股也接力跟上，建設銀行
（0939）、工商銀行（1398）和中國銀行
（3988），分別收漲 1.48%、1.53%和
1.32%，均見年內高位。
另一方面，市場傳出比亞迪股份

（1211）兩款新上市插混車款減價，受消
息影響，比亞迪下跌2.25%，是跌幅第
3大恒指成份股。

沽空比率處偏高水平

恒指收盤報16,247點，上升91點
或0.57%。國指收盤報5,519點，上升
34點或0.63%。
恒生科指收盤報3,264點，上升11

點或0.35%。港股主板成交金額縮降至
逾769億元。

日內沽空金額138.1億元，沽空比
率17.95%，處於偏高水平。沽空金額最
多股份為盈富基金（2800），達16.02億
元，增加351%，沽空比率由8.53%升
至53.17%。
至於升跌股票分別有885隻及719

隻，日內漲幅超過11%的股票有48隻，
而跌幅逾11%的股票共41隻。
另一方面，港股通昨錄得34.71億

元北水淨流入，減少18.6%。當中，中
海油獲淨吸9.16億元；中移動（0941）錄
5.23億元淨買；建行也有淨入2.82億
元。
不過，遭北水

淨沽最多股份為騰
訊（0700），涉及金
額2.05億元。
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■北水連日減持騰訊。 中央社




