
港股氛圍改善，有利碼頭股維持強
勢。青島港（6198）2023 年吞吐量達
3,000萬標準箱（TEU），建成國產全自
動化碼頭，盈利前景樂觀。集團主要提
供集裝箱及非集裝箱貨物裝卸服務、港
口配套服務及金融服務。
青島港上月中公布，青島港董家口

港區齊魯富海原油庫工程提前5個月通
過竣工驗收，標誌着青島港新增庫容60
萬立方米。
此外，集團在1月底宣布，擬以發

行股份及支付現金方式，購買山東港口
日照港集團持有的日照港油品碼頭
100%股權、日照實華原油碼頭50%股
權、日照港融港口服務100%股權和山
東港口煙台港集團持有的煙台港股份
67.56%股權、煙台港集團菜州港60%
股權、山東聯合能源管道輸送53.88%
股權、煙台港航投資發展 64.91%股
權，以及煙台港運營保障100%股權，
並以詢價方式發行股份募集資金。上述

收購行動可為青島港業務規模及盈利提
升新台階。
青島港去年12月宣布，包括子公

司、合營及聯營公司，預計2023年完
成貨物吞吐量 6.6 億噸，按年增長
5.8%；預計完成集裝箱吞吐量3,000萬
標準箱，按年增長11.9%。分別位居全
球港口第4位、第5位，實現歷史性跨
越。
此外，全年新增航線20條，航線

總數穩居內地北方港口首位。海鐵聯運
箱量連續9年保持全國首位。

可待回調吸納

去年青島港新增碼頭泊位2個、油
罐28個，新增碼頭設計通過能力70萬
標準箱，新增油品倉儲能力260萬立方
米，提速智慧綠色港口建設，建成全國
首座全國產、全自主自動化碼頭。使用
全國首創的門機自動化「一艙多機」
「一對二操作」新模式，門機司機無需

爬上30多米高的門機進行手動操作，
坐在控制室已可完成。
青島港2023年首3季純利37.88億

元人民幣，按年升9.8%。全年業績將
於3月底公布，有望回復雙位數增長。
青島港昨收報4.49元，升3仙，成

交額1,365.69萬元。現價市盈率4.5.6
倍，息率6.7厘，市賬率0.69倍，技術
走勢向好，盈利增長樂觀，估值有望上
試去年4月4.95元高位，可繼續持有或
待回調吸納。

吞吐量再突破 青島港前景佳動向動向
港股

樊超
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資金轉活有利後市穩好
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股繼續中
短期反覆試高行
情，是1月 22日
確立結構性拐點
底部後的第3波上
揚。恒指漲逾250
點，以 16,500 點
水平收盤。大市

成交金額回升至逾1,200億元，盤內資
金轉趨活躍，有利後市穩好發展。正如
我們在1月尾時指，股市已過分低殘及
不合理，情況影響大格局運行。
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央行或遏日圓跌勢
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美元兌日圓連日在150附近窄幅拉鋸。
經濟數據顯示日本處於經濟衰退之中，市場
不確定日本超低利率時代是否很快結束，加
上投資者憂慮日央行或出手干預，限制日圓
跌勢。

日本財務大臣鈴木俊表示，當局密切關
注外匯動向，日圓匯率是由多種因素決定。
日圓2024年以來已貶值7%，兌美元匯率更
跌破150大關。

技術走勢而言，美元兌日圓RSI及隨機
指數正自超買區域有所回落，若然未能攻破
152水平，料有機會重演去年11月跌勢。支
持位先看上升趨向線位置149.50，較大支持
看至 25 天平均線 148.60，再而則要留意
146.80 及 145.50。反之，若向上明確突
破，估計延伸漲幅將達 152.90 及 155 關
口。

澳元兌美元續上行

另外，澳元兌美元延續近日上行步伐。
技術走勢而言，MACD指標稍微上破信號
線，料澳元兌美元仍有反撲傾向。以黃金比
率計算，23.6%及 38.2%幅度在0.6560及
0.6620，擴展至50%及 61.8%的幅度則在
0.6670及0.6715。

關鍵阻力料為0.6840水平。支持位先
看0.65及0.6440，下一級參考0.6330及去
年10月26日低位0.6268。

投資 理財 www.lionrockdaily.com 2024.2.22 | THU

2024.2.22 | THU

2024.2.22 | 星期四

2024 年2月22日 星期四

2024.2.22 | THU

2024 年2月22日 星期四

P12 財經

一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一一一
一一
一一
一一一一一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一

一一一一一一
一一
一一一一一一一一一一一一
一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一

一一一一一一
一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一

一一一一一一
一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一

一一一一一一
一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一

一一一一一一
一一
一一一一一一一一一一一一
一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一
一一一一一一
一一

一一一一一一
一一
一一一一一一

一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一
一一
一一
一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一

港股整體市況偏好
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恒指昨以陽燭收市，一度升至
1月2日以來高位，惟未能升穿
100 SMA；不過，收市水平靠
返保歷加通道頂部，偏向超
賣。MACD牛差擴闊，整體市況

偏好。
個股方面，海底撈（6862）主要在中國

內地及港澳台地區從事餐廳經營、外賣業
務、銷售調味品及食材以及其他業務。集團
料 2023 年持續經營業務收入增長至少
33.3%，反映疫情管控措施取消及經濟復
甦、餐廳客流量增加，以及經營表現好轉，
惟受匯率波動影響，去年下半年錄得淨匯兌
損失。

海底撈業務復甦

撇除匯兌影響，集團於2023年下半年
淨利潤，相對上半年，預期增加不低於
10%，主要受惠疫情後強勁復甦。

相較2019財年（疫前財政年度）的持續
經營業務收入及淨利潤，分別為249.4億及
25.6億元人民幣，料2023財年持續經營業
務收入及淨利潤亦分別增加不低於65.9%
及 71.8%，得益於海底撈餐廳網絡的擴
張。

海底撈昨收漲1.6%報14.06元，近期股
價向好，並在金融科技系統出現信號。集團
市盈率49.4倍，在同業中處較高水元。待
2023財年業績公布後，有望拉低估值。

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述
股份，並為個人意見）

內地確定房產「房住不炒」方向，股
市發展將成為未來3年甚至以上，

調整結構格局的主要渠道，尤其是現時大
盤股總體估值處於低水平，如要引導資金
逐步流入股市，相信目前會是一個較好，
並可順應大局前進的時點，但首要是重塑
市場對股市的信心，待宏觀面尤其是消費
端逐步恢復至可持續狀態，調整結構大局
可以進入內生的良性循環。
在過去1個月，中央以「組合拳」

方式推出支持經濟政策，並正在加大力
度，包括籌劃設立股市平準基金、人行
降準50個基點、鼓勵國企央企關注市值
管理、加強對市場運作規管、以及日前
人行調降5年期LPR利率0.25%等等，
都有助內地股市發展。
港股方面，大市托底亦見成效，錨

定「中特估」股份重塑整體估值體系，

將是現時運行模式，估計恒指有機會進
一步上試17,000點。至於能否再下一城
升穿萬七點大關，並站穩其上，相信需
要更多宏觀面的配合。
港股昨低開後衝高，在盤中一度上

升508點，高見16,756點。不過，權重
股滙控（0005）昨在中午公布業績後急
挫，令恒指升幅收窄。

內險股表現突出

指數股再現普漲狀態，其中，中特
估品種依然是護盤撐市主力。受惠A股
近日升勢，內險股表現突出，中國平安
（2318）和中國人壽（2628）分別放量上漲
6.37%和4.7%。恒指收盤報16,503點，
上升255點或1.57%。國指收盤報5,642
點，上升123點或2.24%。
恒生科指收盤報3,351點，上升86

點或2.66%。港股主板成交金額增至逾
1,224億元。
日內沽空金額160.4億元，沽空比率

13.11%。滙控沽空金額達10.61億元，
沽空比率24.35%。至於升跌股票分別有
1,181隻及566隻。漲幅超過13%的股票
有45隻，而跌幅逾10%的股票共30隻。
另外，港股通繼續錄得淨流入，昨

有10.82億元北水淨入，減少68.8%。
當中，美團（3690）獲淨吸3.23億元；
中移動（0941）錄淨買2.91億元；快手
（1024）也有1.57億元淨入。

北水淨沽最多股份為盈富基金
（2800），涉及金額6.76億元；滙控遭
淨賣4.98億元；南
方恒生科技（3033）
亦 有 4.06 億 元 淨
走。
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