
內險板塊上周強勢回升，中國太
保（2601）宣布夥拍中國銀行（3988）戰
略合作，增長前景樂觀，遇回調可吸
納。
中國太平上周宣布，與中行達成全

面戰略合作。集團董事長傅帆表示，未
來雙方將進一步聚焦國際化業務發展、
產壽銀保代理、資金運用、科技創新等
領域深化合作，扎實推進金融強國建
設、攜手做好金融五篇大文章，共同推
動雙方戰略合作提質擴面。
中行董事長葛海蛟指出，該行與中

國太保互為重要戰略夥伴，此次簽約是
雙方落實中央金融工作會議精神，積極
推動金融高質量發展的重要舉措。
「聚焦國際化業務發展」是中國太

保借助中行在亞洲擁有最大分行網絡及
人民幣結算行的優勢，乘着集團助力去
年杭州亞運會保險領域的東風，進一步
拓展東盟、中東等保險業務發展。
資料顯示，作為杭州亞運會官方合

作夥伴，中國太保擔當保險服務商和風
險管理服務商雙重角色，為亞運會量身
定製總保障超4,000億元（人民幣，下
同）的一籃子風險解決方案，全面覆蓋
財產、人身等六大險類。
其中，人身險覆蓋運動員、技術官

員等逾15萬人；組建逾300人的專業服
務團隊，全面做好87個競賽場館、獨
立訓練場館及亞運村的風險管理，進駐
43個醫院及亞運村門診部。

夥中行戰略合作

中國太保1月公布，2023年全年經
由子公司獲得的原保險保費收入共
4,234.68億元，按年增長7.7%。最新
數據顯示，集團今年1月份子公司中國
太平洋人壽保險原保險業務收入為
449.27億元，按年下降14.7%；中國太
平洋財產保險原保險業務收入253.93
億元，按年增長8.9%。
中國太保上周五（23日）收報16.14

元（港元，下同），微跌4仙或0.25%，
成交金額1.18億元。
該股自2月2日見14.7元52周低位

反彈至上周16.38元後回調整固。現價
市盈率5.6倍，預測市盈率4.9倍，息率
7厘，市賬率0.6倍，估值不貴。
中國太平夥中行全面戰略合作，拓

展亞洲保險產品極具潛力，而股價技術
上企於多條平均線上，可利用回調吸
納，股價上望19元水平，跌穿14.7元
則止蝕。

力拓亞洲市場 太保前景吸引動向動向
港股

樊超
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中特估股份續為護盤主力
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股仍處
於反覆試高行
情，正如我們
近 期 經 常 提
到，目前在 1
月 22 日確立
結構性拐點底
部後的第3波

升勢，相信現時仍在政策市運行，
並主動引導資金流往股市這個接替
蓄水池，故仍有需要托底，而「中
特估」股份繼續為護盤主力。
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光大環境加速轉型
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光大環境（0257）為內地首個一
站式、全方位環境綜合治理服務
商，聚焦固廢、泛水、清潔能源
三大核心領域，目前轉型發展思
路清晰，行業龍頭地位持續鞏固。
集團加速深化戰略轉型，包括圍

繞固廢處理、環保裝備製造等領域加強技術
攻關與應用轉化，為各板塊業務加速賦能，
強化科技創新引領作用。

值得一提的是，隨着國家「十四五」規
劃推動綠色發展，為光大環境業務提供有力支
持。在「十四五」規劃中，國家以推動綠色發
展為主調，協同推進經濟高品質發展和生態環
境高水平保護，被視為規劃綱要主軸，以進一
步釋放加強生態文明建設和環境保護力度。

股價上望3.4元

環保能源作為光大環境業務最高佔比核
心業務板塊，新項目多元化既反映垃圾發電
市場持續快速增長，亦顯示集團項目建設運
營水平得到多地政府高度認同。

隨着集團積極布局垃圾填埋場環境修復
服務，續於境內外拓展光伏發電業務，以及在
境外探索市場機遇，發掘更多潛在環保項目。

光大環境上周五（23日）收報3.05元，升
0.33%。可考慮待股價回落至2.9元買入，上
望3.4元，跌穿2.5元則止蝕。

（逢周一見報）
（本人沒有持有相關股份，本人客戶持

有相關股份）
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石四藥開發新藥品
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石四藥集團（2005）主要從事研
究、開發、製造及銷售廣泛類別
藥物產品，包括成藥、原料藥
以及醫用材料，製造廠房位於河
北省及江蘇省，並向內地客戶進行

銷售。隨着更多新藥品開發，將有助
業務發展。

集團近日公布多項產品發展最新情況，
包括取得國家藥品監督管理局有關丙泊酚中/
長鏈脂肪乳注射液（20ml：0.2g 及 10ml：
0.1g）藥品生產註冊批件，屬於化學藥品第4
類，視同通過一致性評價，是集團第1個獲批
的脂肪乳水針產品。丙泊酚中/長鏈脂肪乳注
射液是一種短效靜脈用全身麻醉劑，主要用
於全身麻醉誘導和維持、診斷性操作和手術
過程中的鎮靜，及輔助通氣治療時的鎮靜。

近期股價向好

此外，石四藥亦取得藥監局有關碳酸氫
鈉林格注射液（500ml）藥品生產註冊批件，
屬於化學藥品第3類，視同通過一致性評
價。碳酸氫鈉林格注射液主要用於循環血容
量、組織間液減少時細胞外液補充，以及代
謝性酸中毒糾正。石四藥上周五（23日）收漲
2.76%，報4.47%。近期集團股價向好，並
在金融科技系統出現信號。市盈率為11.89
倍，處於同業中間位置。

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述
股份，並為個人意見）

事實上，早前市場持續尋底，引發
投資者恐慌，在托底成效逐漸浮

現下，市場信心有所恢復，並且回復理
性。至於A股已率先完成首階段目標，
上綜指連升 8 個交易日，站上 3,000
點，已升穿前一級浪頂2,924點，扭轉
從2023年中開始一浪低於一浪發展模
式。
港股方面，恒指上周五（23日）微跌

不足 20 點，繼續於 16,700 點水平收
盤，雖然已展開見底後的第3波升勢，
但仍未能升穿前一級浪頂17,135點（1月
2日盤中高位），顯示由去年一浪低於一
浪模式確實仍有改善空間。
現時港股較A股落後，相信是受市

值佔比大，惟未有隨A股上升的互聯網
板塊，當中阿里巴巴（9988）、騰訊
（0700）及美團（3690）三隻股份已共佔恒

指20%比重。而中特估股份，包括石
油、資源、內險、內銀及內地電訊營運
商股份，加起來比重也只有25%。
港股連升3日後衝高回吐，上周五

盤中一度上升152點，高見16,895點，
於萬七點大關前見心理阻力，但穩定狀
態仍可保持，恒指10天線已升穿50天
線，是3個月來首次。
指數股表現分化，其中，中特估品

種回吐，但內需消費類股表現突出，蒙
牛乳業（2319）及華潤啤酒（0291）分別收
漲4.27%及4.19%，都站到恒指成份股
最大漲幅榜首3位。

成交金額稍回

恒指收盤報16,725點，下跌17點
或0.1%。國指收盤報5,765點，上升6
點或 0.12%。恒生科指收盤報 3,399

點，下跌10點或0.30%。港股主板成交
金額進一步回落至逾960億元。
日內沽空金額168.9億元，沽空比

率17.59%，處於偏高水平。當中，騰訊
沽空金額6.5億元，沽空比率12.3%。
至於升跌股票分別有876隻及755

隻，日內漲幅超過12%的股票有47隻，
而跌幅逾10%的股票共38隻。
另一方面，港股通繼續錄得淨流

入，上周五有 64.45 億元淨入，增加
34.9%。其中，盈富基金（2800）獲淨吸
20.65億元；中海油（0883）錄淨買8.2億
元；南方恒生科技（3033）亦有6.57億元
淨入。
至於遭北水淨

沽最多股份為工商
銀行（1398），涉及
金額1.66億元。
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