
港股昨回調，內銀股相對抗跌，中
信銀行（0998）承接力強，在績佳支撐
下，可逢低收集。集團主要在內地經營
商業銀行業務。去年獲香港金融管理局
授予銀行牌照，在本港有24家分行及2
家商務理財中心。
踏入2024年，信行大展拳腳，於2

月初宣布與中國太平（0966）旗下太平人
壽保險合作，由香港領域擴至澳門，聯
手為澳門以至大灣區客戶提供專業人壽
保險服務，滿足持續上升的保險需求。
雙方將繼續發揮立足港澳、背靠內地、
聯通世界優勢，在產品和服務方面創新
突破。
中信銀行（國際）2月底於尖沙咀開

設首間以環境、社會和企業管治（ESG）
為主題的旗艦分行，為信銀國際零售發
展策略重要一步，有助推動綠色金融發
展。
信行將於3月下旬公布2023全年業

績，該行早於1月24日宣布業績快報，

預期 2023 年度，歸屬股東淨利潤
670.16億元（人民幣，下同），同比增長
7.91%，每股收益1.27元。
期 內 ， 預 期 實 現 營 業 總 收 入

2,058.96億元，按年下降2.60%；利潤
總額748.87億元，增長2%。
信行業績快報顯示，盈利增速優於

內地五大銀行，刺激股價上月顯著上
升，跑贏同業。

布局四川內蒙市場

信行近年積極拓展西部經濟快速增
長機遇，去年在四川的電子信息、裝備
製造、食品飲料、能源化工等「5+1」
萬億級產業集群貸款，較年初增加
50%。
四川已定調今年GDP增長目標為

6%，高於人大會議全國GDP增長5%左
右的目標，凸顯信行深耕內地較快增長
地區，並由四川進一步開拓內蒙古「一
帶一路」重要樞紐、中俄蒙經濟走廊涉

外經濟高質量發展提供金融動能。
信行昨收報4.17元（港元，下同），

跌2仙或0.48%，成交金額1.27億元，
同日信行A股（601998.SH）升2.67%，
成交金額3.43億元人民幣，顯示信行在
調整市中承接力強。
按業績快報計，信行現價市盈率只

有 3.02 倍，息率 8.7 厘，而市賬率僅
0.31倍，估值具上升空間，以市盈率4
倍計，股價可見5.52元，投資者可逢低
收集，首站上試52周高位4.38元。

夥太平拓灣區 信行逢低收集動向動向
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大市回調壓力逐步增加
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一

葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股已
在區間反覆
橫行兩周，
回吐調整壓
力 逐 步 增
加。恒指收
挫 逾 430
點，跌回到

50天線（16,169點）水平尋求支
持。大市成交金額則保持暢旺，
錄得逾1,100億元。
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醫保有規範可安心揀
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為滿足市民對於全面醫療保障需求，自
願醫保應運而生。現時市場認可產品共89
款，切合不同需要。

醫務衞生局對合資格產品設立準則包
括：保證續保至100歲、不設「終身保障限
額」、21日冷靜期、公開保費表。另外，保
障範圍需包括：投保時未知已有疾病、先天
性疾病治療、日間手術、訂明診斷成像檢
測、訂明非手術癌症治療、在本港醫院進行
精神科住院治療。

現時只有少數醫療保險包含精神科治
療，所以在市場比較時，自願醫保固然有優
勢存在。另外，如在2019年3月31日或之
前購買個人住院保險，而該保險公司有參與
自願醫保計劃，投保人可獲一次機會將現有
個人住院保險轉移至自願醫保。

可獲稅務優惠

自願醫保其中一個重要優勢是稅務優
惠。根據香港稅務法例，購買合資格產品可
享受稅務扣減。納稅人只要為自己或符合資
格親屬購買合資格產品，即可在個人稅務申
報中扣除支付的保費金額。每名受保人扣稅
額上限8,000元，人數不設上限。

符合資格親屬包括： 納稅人配偶和子
女；納稅人父母、祖父母、外祖父母及兄弟
姊妹；納稅人配偶父
母、祖父母、外祖父母
及兄弟姊妹。

（逢周三刊出）
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天能回收業務看俏
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天能動力（0819）為鉛酸動力電
池龍頭，自2009年開始布局鉛
蓄電池回收業務，目前在全國
建設四大鉛蓄電池循環經濟產業

園，年處置廢舊鉛蓄電池產能約
100 萬噸。鋰離子電池循環產業方

面，集團現時具備1萬噸廢舊鋰離子電池的
年處置能力，位於江蘇省濱海縣的10萬噸規
劃處置產能正建設中。

天能近年進軍可循環產業，積極發展儲
能電池及新能源電池，開展廢舊電池回收業
務。產業基地遍布全國7個省，有逾130家
子公司，境外銷售覆蓋近50個國家和地區。

深耕東南亞市場

集團去年初向柬埔寨知名整車廠，交付
第一批產品，同時簽訂長期戰略合作協議。另
在去年上半年，於越南投資興建工廠，旗下電
池品牌門店，首次登陸胡志明市，正式開啟品
牌布局終端戰略，有助其深耕東南亞市場。

國家大力推動新能源發電，推進電源新
型儲能建設。天能旗下鉛炭儲能電池，已成
為儲能領域的主流選擇。

天能去年上半年於氫燃料電池客車、重
卡、裝載機等領域落地，並建設多個示範置
產能，以契合未來大量報廢電池處置需求，
中線前景看俏。 （逢周三刊出）

（筆者為證監會持牌人士，本人及/或有
聯繫者未持有上述股份）

走勢上，正如我們近期經常提到，在
恒指未能進一步升穿前一級浪頂

17,135點之前，從去年開始的一浪低於
一浪運行模式尚未改變，港股仍處於盤
底過程，市況傾向反覆整理。
由於大市正在盤底，港股托底成效

是否能保持完好，會是我們觀察重點。
事實上，恒指從1月下旬開始已造出幾
個底部，分別見於15,456點、15,336點
及14,794點，宜注意港股回調時能否守
穩在底部位置。
消息方面，中共中央政治局常委、

國務院總理李強在人大會議的開幕上宣
讀政府工作報告。其中，重點包括今年
GDP增速目標定在5%左右、財政赤字
目標為3%，以及居民消費價格漲幅在
3%左右。
另外，計劃從今年開始連續數年，

發行超長期特別國債，而今年將先發行

1萬億元人民幣。
港股昨低開低走，在盤中一度下挫

500點，低見16,095點，剛建立的心理
支持位16,200點受到考驗，不容有失，
否則市場氣氛有轉弱機會，港股盤面或
再現弱勢。
指數股全面受壓，其中，互聯網股

集體下跌，騰訊（0700）跌2.9%，連漲3
日的美團（3690）回落5.63%，阿里巴巴
（9988）跌3.33%，3隻股票共為恒指帶
來130點跌幅。

金價強勢帶動紫金造好

另一方面，受惠於金價升抵歷史高
位水平的帶動，紫金礦業（2899）逆市升
1.37%，是少數錄得升幅的恒指成份
股。
恒指收盤報16,162點，下跌433點

或2.61%。國指收盤報5,562點，下跌

150點或2.63%。恒生科指收盤報3,323
點，下跌150點或4.34%。港股主板成
交金額逾1,121億元。
日內沽空金額228.3億元，沽空比

率進一步升至20.36%的超標水平。盈富
基金（2800）沽空金額32.63億元，沽空
比率29.45%。
至於升跌股票分別有433隻及1,263

隻，漲幅超過10%的股票有42隻，而跌
幅逾12%的股票共49隻。
另一方面，港股通第12日錄得淨流

入，昨有 59.29 億元北水淨買，增加
61.9%。當中，騰訊獲淨吸6.99億元；
中海油（0883）有5.18億元淨入；中移動
（0941）亦錄淨買4.77億元。

不過，遭北水
淨沽最多股份為中
石油（0857），涉及
金額1.68億元。
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