
汽車板塊上周回調，車險龍頭中國
財險（2328）在業績遜預期下持續調
整，近兩周已回落逾一成，可分段收
集。集團在內地提供多種財險產品，包
括機動車輛、企業財產和家庭財產保
險，亦提供貨物運輸保險和責任保險
等。其中，家用車險市佔率達70%。
中國財險2023年淨利潤245.85億

元（人民幣，下同），按年跌15.7%；綜
合成本率97.8%，增1.2個百分點；總
投資收益率3.5%，減少0.3個百分點；
股東回報率（ROE ）10.8%，減少1.9個
百分點；每股派息0.489元，增2.3%。
盈利下跌幅度令市場意外，原因

之一是受新準則與資本市場共振影
響，總投資收益率下行。公司去年開
始實施I9（新金融工具準則），在利率
下行與權益市場波動加劇背景下，公
司同時面臨債券賬面價值提升的機
遇，與權益資產受波動影響浮虧挑
戰。

業績顯示，公司保險服務收入同
比增7.7%至4,572.03億元，公司於內
地財險市場份額32.5%。去年車險保
費收入2,822億元，增5.3%，其中車
險穩步增長，壓力下綜合成本率（CoR）
保持行業領先。

料整固後有力試高

2023年，公司車險實現保險服務
收入2,822 億元，按年增5.3%，佔比
61.7%，跌1.4個百分點。綜合成本率
96.9%，增2.4個百分點，年初訂立目
標優化0.1個百分點，優於同業（平安
財險97.7%，陽光財險98.9%）。
另外，大華繼顯發表報告指，雖

然中國財險利潤下降，但派息比率升
至44%，隨着綜合成本率健康發展，
以及投資收益率提升，預期公司今年
利潤至少增長25%，將其目標價由10
元（港元，下同）上調至12.1元，評級
升至「買入」。

中央推動促消費、汽車舊換新政
策續有利車險市場，財險股價上升前
景看好。該股在3月上旬造出11.59元
8年新高後回調，上周五（5日）收跌
3.42%報10.16元，已跌破10天、20
天及50天線，料100天線9.75元仍有
支持。
中國財險現價市盈率8.39倍，息

率 5.28 厘，市賬率 0.89 倍，估值不
貴，料整固後有力試高，可分段收
集，若跌穿9.7元則止蝕。
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外圍資金外溢或利港股
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股上
周五（5 日）
在清明節假
期後復市，
雖然外圍股
市如美股和
日股都出現
大幅波動，

但未有對港股帶來太大影響。恒
指微跌1點，繼續在16,700點水
平收盤，總體仍處於盤整發展狀
態。經歷首季盤底盤活後，加上
內地經濟數據逐步改善，我們對
港股第2季維持正面偏樂觀看法。
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P11 財經
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潤地轉型輕資產管理
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華潤置地（1109）去 年 營 業額
2,511.4億元（人民幣，下同），按年
升 21.3%。溢利 313.7 億元，升
11.7%。集團以「城市投資開發運
營商」定位，持續鞏固「3+1」一體

化業務模式，核心業績指標穩中有升，
跑贏行業。

期內，經營性不動產業務營業額222.3億
元，同比增30.6%；集團積極向輕資產管理業
務轉型，去年營業額106.4億元。新獲5個高級
購物中心，位於北京、廣州、南京、武漢等重
點城市，實現優質商業資產戰略布局。

推動不同元素業務

潤地積極推動不同元素業務，包括康養地
產、產業基金、文化體育影院等創新發展，轉型
至城市綜合投資及開發運營商，並命名「X戰
略」商業模式，在開發物業及投資物業基礎上，
加設增值服務。自2004年第1座深圳萬象城開
業以來，集團雙輪驅動模式帶來穩健租金收入。

此外，康養業務聚焦粵港澳大灣區中心城
市，匯集教育、醫療、養老、康復護理的創新
模式，有望成為重要業務之一。

潤地上周五（5日）收報24.25元，可考慮於
23.75元買入，上望26.8元，若跌穿21元則止
蝕。 （逢周一見報）

（本人沒持有相關股份，本人客戶持有相
關股份）
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家長畀零用錢要趁早
零用錢是家長常用於教導子女理財方法，

然而父母或出現以下5個常犯錯誤，甚至養出
「壞手勢」。

1.很遲才給零用錢
有些家長以為太早讓子女接觸金錢會影響

他們價值觀，或覺得子女未有用錢需要。其實
愈早開始給子女小量零用錢，反而容易幫助他
們愈早鍛煉財商、建立正確儲蓄及消費態度。

2.沒訂下固定金額
家長最重要與子女「有商有量」訂下固定

金額，才能有助子女學懂計劃及用錢，金額多
少並不重要。

3.沒教子女點花錢
教導子女「財分三分」原則，包括儲蓄、

消費和分享，以及分清「想要」及「需要」，
在消費前應先想清楚。

4.沒與子女約法三章
與子女在運用零用錢方面訂立約定，例如

要量入為出，也要鼓勵子女記低每日開支。
5.將金錢與責任掛鈎
以零用錢來培養子女良好行為或用作獎

勵，成效未必長遠。家長需教導子女承擔本身
責任，而非為金錢獎勵而做。

除了學習運用零用錢，小朋友現時更可以
「玩住學」理財。位於荃灣南豐紗廠的投委會
理財教育體驗館已開放預約。館內設有沉浸式
虛擬實景互動遊戲，協助小朋友培養正確理財
行為和態度。家長可到投委
會網站（www.ifec.org.hk）
預約及了解詳情。
（每月首個星期一刊出）
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另外，由於A股仍在假期關係，港
股通暫停交易買賣，在缺乏北水

情況下，港股大市成交金額縮降至不足
800億元，宜留意今日港股通重開後，
大市成交量能否恢復至首季日均接近
1,000億元水平，以確認港股上季建立
的盤活狀態是否保持完好。
外圍市場方面，正處於歷史高位水

平的美股和日股，美聯儲減息預期降溫
下，進一步加劇波動性風險。日經指數
大跌2%，資金出現外溢尋找避風港跡
象，相信這是近期觸發金價向上突破，
並持續創出歷史新高的原因。然而，外
圍股市資金外溢，對於現處低位水平的
港股應屬正面因素。
港股上周五先跌後修復，盤中一度

下跌244點，低見16,480點，其後在互
聯網股帶動下收復部分失地。騰訊
（0700）收市升0.52%，百度（9888）及
美團（3690）分別漲1.06%及1.47%。

信義光能再起動

指數股表現分化，其中，績優股信
義光能（0968）整固三周後再呈起動跡
象，收漲4.56%，是升幅最大恒指成份
股。此外，市場對消費品舊換新政策落
地仍有熱切憧憬，刺激家電股延續升
勢，海信家電（0921）揚6.35%，TCL電
子（1070）升 0.78%，海爾智家（6690）
漲2.6%，股價都升穿3月初兩會行情時
高點。
恒指收盤報16,723點，下跌1點或

0.01%。國指收盤報5,863點，下跌11
點或 0.19%。恒生科指收盤報 3,450
點，下跌9點或0.29%。港股主板成交
額進一步回降至逾736億元。
日內沽空金額161.4億元，沽空比

率 21.94%，繼續處於超標水平。當
中，沽空金額最多的股份為南方恒生科
技（3033），沽空金額9.48億元，沽空
比率44.41%。其次是美團，沽空金額
8.9億元，沽空比率38.73%。
至於升跌股票分別有578隻及994

隻。漲幅超過13%的股票有42隻，而跌
幅逾11%的股票共
45隻。另一方面，
港股通上周五假期
暫停，今日重開。

■家電股延續升勢。 新華社




