
港股下跌，龍頭水泥股逆市造好，
其中，中國建材（3323）料受惠水泥加
價，有利低估值回升，可以收集。集團
為內地最大水泥、商品混凝土、石膏
板、玻璃纖維、風電葉片、輕鋼龍骨生
產商和全球最大水泥技術裝備工程系統
集成服務商。
水泥行業迎來走出低迷態勢。4月

份，長三角沿江地區水泥熟料價格上調
30元/噸，沿江熟料裝船價增到240元
至250元/噸（人民幣，下同）。長三角多
地水泥價格同步上漲30元/噸。
今年中國建材續有併購行動，於1

月公布，就寧夏建材擬合併中建信息，
鑑於擬議交易符合集團戰略發展，有助
消除和避免寧夏建材與天山水泥的競
爭。
經審慎研究，該公司及寧夏建材於

1月31日經各自董事會決議決定繼續推
進擬議交易。
中國建材 2023 年 營業額收入

2,102.16億元，按年下降10.1%。純利
38.63 億元，下跌 52.5%，每股盈利
45.8 分。末期息 22.9 分（5 月 3 日除
淨）。2022年同期派37.8分。
此外，中國建材附屬中材國際

（600970.SH）去年營收457.99億元，同
比增加6.9%。股東淨利潤29.16億元，
增長14.7%，每股盈利1.12元。
不過，附屬中材科技（002080.SZ）

2023 年營收 258.89 億元，按年增
0.3%。股東淨利潤22.24億元，倒退
37.8%，每股盈利1.3255元。

股價上望4元

值得一提的是，中國建材集團與中
國中鐵股份（0390）於去年11月底簽署
戰略合作框架協議。根據合作協議，雙
方將建立溝通和協調機制，推動戰略採
購、資本與股權、新材料研發與場景應
用、綠色低碳、國際化運營、創新研發
等領域全面深化合作。上述合作將為集

團帶來新增長動力。
今年內地房地產將走出低迷局面，

加上經濟高質量發展，料帶動相關高新
物業需求，有利行業復甦。
中國建材昨收報3.03元（港元，下

同），升3仙或1%，成交金額6,889.89
萬元。現價市盈率6倍，預測市盈率
4.5倍，現水平估值甚吸引。息率8.3
厘，市賬率只有0.22倍。股價處於黃金
交叉上升走勢，不妨收集，上望4元水
平。

水泥價回升 中建材可吸動向動向
港股
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外圍風險增 大市續整理
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第一上海首席策略師

股市大勢

受到外圍市
場波動風險進一
步擴大，港股繼
續震動整理行
情，總體仍處於
由3月份開始的
區間橫行狀態。
恒指昨再跌逾

120點，以16,600點水平收盤。大市
成交金額則回降至不足1,000億元。然
而，目前盤面活躍程度未有出現明顯
轉弱，仍見股份輪動操作，整體氣氛
尚可。
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嘉泓宜中長線投資
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嘉泓物流（2130）控股權易手。
CS控股與DP World達成協議。
DP購入CS控股全資附屬CS海
運；CS海運擁有CS物流全部已
發行股份75%。而CS物流及CS

海運合共持有嘉泓物流57.9%股權。
DP為國際領先物流解決方案供應商，總

部位於迪拜，在全球多國擁有強大客戶網絡
與優良物流資產。嘉泓可藉引入DP，獲得強
大資源與客戶網絡，帶來協同協應，進一步
強化盈利能力。

結合新股東強化增長力

嘉泓客戶涵蓋中高端時尚零售商、品牌
擁有集團（如Kering Group）、全球知名時尚
電子零售平台（如總部位於新加坡的
Shein），以及葡萄酒批發商及零售商（如
L'Imperatrice）。集團業務除了大中華區外，
亦遍及意大利、法國、瑞士、荷蘭、日本、
美國、馬來西亞、泰國、越南、韓國及印
尼。

值得注意的是，嘉泓近年擴大業務至電
動車領域，將法國物流相關設施專替中國上
海汽車集團旗下MG品牌，於歐洲市場提供
全面物流服務。

嘉泓與DP兩強結合，新股東將強化增
長力，料未來盈利將回復高增長，建議中長
線投資，12個月目標價8.8元。

（逢周二刊出）
（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述

股份）
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事實上，正如我們在今年初指出，港
股已經過分低殘，並影響結構大格

局運行發展，因此，繼房產房住不炒方
向確定之後，股市將成為今後3年甚至
以上、調整結構大格局的接替蓄水池，
尤其是現時大盤股總體估值偏低，如要
引導資金逐步流向股市，相信現時是比
較好的時機，順着大格局前進，我們現
時還是維持這個觀點。
至於如何將股市這個新蓄水池修建

起來，國務院最近印發資本市場第3個
「國九條」，希望可以更加全方位重塑
資本市場生態環境，推動股市成為可以
藏富保值增值的蓄水池。
港股昨先低開後修復，在開盤初段

一度下挫 256點，低見 16,465 點，但
「中特估」品種繼續發揮維穩效用。其

後A股回升也對港股帶來支持。
指數股表現分化，其中，市場傳出

荷蘭和日本未有跟隨美國收緊對華半導
體技術封鎖，消息刺激中芯國際（0981）
低位反彈，股價收漲2.4%，是升幅最大
恒指成份股。
另外，中東地緣政治局勢持續緊

張，低估值高股息的石油相關股繼續受
到資金追捧，中石油（0857）再漲2.17%
至7.48元收盤，見本輪行情新高。

北水沽港交所買騰訊

恒指收盤報16,600點，下跌121點
或0.73%。國指收盤報5,856點，下跌
23點或0.39%。恒生科指收盤報3,442
點，下跌31點或0.92%。港股主板成交
金額回落至逾951億元。

日內沽空金額188.9億元，沽空比
率19.86%，繼續處於偏高水平。當中，
盈富基金（2800）沽空金額19.22億元，
沽空比率34.36%。
至於升跌股票分別有596隻及971

隻。漲幅超過11%的股票有44隻，而跌
幅逾11%的股票共44隻。
另一方面，港股通繼續錄得淨流

入 ， 昨 有 70.54 億 元 淨 入 ， 增 加
14.8%。其中，中移動（0941）獲北水淨
吸5.79億元；騰訊（0700）錄淨買5.26億
元；中國銀行（3988）也有5.02億元淨
入。
遭北水淨沽最

多股份為港交所
（0388），涉及金額
1,400萬元。
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日圓跌至34年新低
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美元指數續見於105關口上方整固，反
映美國通脹頑固，為美國去通脹進程及減息
時點增添變數。此外，新申領失業援助人數
降至5周低位，顯示就業市場強勁。

利率期貨價格顯示，市場預估美首次減
息時點由6月推遲至9月，全年減幅約45個
基點。

日本或干預匯市

日圓兌美元昨跌至34年來新低，隨着日
圓兌美元跌穿153關口，市場人士警惕日本
當局干預匯市風險。日本財務大臣鈴木俊一
表明，政府將採取適當行動來應對過度的貨
幣波動，不排除任何選項。日本負責外匯事
務高官神田真人指出，當局不排除採取任何
措施應對匯率無序波動。不過，我們認為更
重要的是日圓走貶的速度，而非絕對水平。

短期而言，日圓兌美元支撐位於
151.25，阻力位為153.25。至於每百日圓兌
港元支撐位見5.11，阻力位5.18。

另外，歐央行一如市場預期維持利率不
變，並釋出明確減息信號，表示若歐央行通
脹持續邁向目標，降低當前利率水平是適
當。歐央行強調，將繼續在每次會議依照數
據決定貨幣政策，並不會預設利率路徑。

技術圖表上，較大支持料處於1.0700、
1.0610；阻力水平回看 1.0870/80，以至
1.1000關口。
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