
港股昨小幅上揚，內險及內銀板塊
普升。中國人壽（2628）今年首度派發中
期息，有利股價造好，今日股價除淨，
可分段收集。集團是內地領先個人和團
體人壽保險與年金產品、意外險和健康
險供應商。
國壽上周宣布，計劃派發中期股

息，派息比率不超過30%。連同早前宣
布擬中期分紅的新華保險（1336），和已
連續多年作出中期分紅的中國平安
（2318），大多數上市險企已落實「國九
條」號召，與投資者分享公司發展紅
利。
依據慣例，內險與內銀中期業績均

在8月底前公布，過往不派中期息，今
年起改派息制度，股東將在10月底獲
取中期息，改變股東等需待1年（約每年
8月派息）習慣，投資獲取回報時間大為
縮短，既有利小股東投資者資金回報運
用，也為大量固定利息衍生產品提供開
拓短中期多元化組合，從中央推動新質

生產力角度觀之，也為金融業務賦予新
動能。
另一方面，內銀和內險在恒指成份

股中屬於重磅股，基於1次派息相當於
股價5%至7%，形成除淨期間顯著拖低
指數，所謂「五窮六絕」，所指是6月
份大批藍籌除淨，尤以內銀、內險大額
股息除淨，影響指數急跌（近5年因內
銀、內險除淨期延後至7月初），降低六
絕月急跌效應。期指淡鱷利用大除淨期
以較低成本上下其手，動搖市場信心，
不利正常投資環境。

壽險業務5月增15.6%

內地近日公布保險行業數據顯示，
今年首5個月，人身險、財產險保費累
計增速分別為12.1%和3%，其中5月
按年增幅分別為12.8%和3.4%，按月
分別提升3.1個百分點和1.6個百分點。
值得注意的是，受預定利率下調催化，
壽險業務需求旺盛， 5 月升幅達

15.6%。
東海證券認為，由於去年同期存在

高基數壓力，對6月至7月業務增速持
謹慎態度，但看好利差損風險緩釋後的
價值提升。
國壽昨收報11.22元，升0.18元或

1.63%，成交額5.77億元。今日除淨價
（末期息0.471元）為10.75元。現價預
測市盈率5.99倍，預測息率4.93厘，
市賬率0.61倍，估值不貴，分段收集，
中線上望13元水平。

派中期息利好 國壽除淨收集動向動向
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中特估品種是大市之選
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股市大勢

港股在下半年首
個交易日反覆企穩，
資金見重新部署跡
象，相信是刺激大市
成交回升原因。恒指
收漲50點，連續第3
日以 17,700 點水平
收盤，成交額亦升至

近1,200億元，高於年內日均的1,104億
元。內地近日宣布提高訪港內地旅客免稅
額，也向非中國籍的香港永久居民簽發類
似「回鄉證」的卡式證件，在惠港措施政
策持續推出下，相信有助穩住市場對政策
面的信心預期。
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珩灣中線前景看俏
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珩灣科技（1523）主要從事設
計、發展及行銷軟體定義廣域網
路（SD-WAN）路由器，並提供
軟體許可及保修與支援服務。同

時銷售軟件附加許可、保修及支援
服務，包括按需隨選的數據服務。此

外，通過軟體許可授權和保修支援服務獲取
收益。

集團常被誤解為主攻硬件企業，故冀透
過為各行業提供「超強化連接」，以反映真
正業務。「超強化連接」牽涉不單是路由器
和硬件銷售，背後技術更需要雲端基建支
援，而集團旗下不同訂閱計劃及服務組合，
讓使用者更容易建立和管理其超強化網絡。

產品功能具競爭力

此外，珩灣藉專利技術拓產品生態，產
品背後有代工，能以輕資產模式上陣，向企
業及行業用戶銷售自有品牌「Peplink」、
「Pepwave」路由器產品及服務。集團亦不
斷完善圍繞SpeedFusion產品生態系統，整
個技術和生態系統十分成熟和難以複製，使
集團在新機遇出現時掌握優勢。

另一方面，生成式人工智能將重塑
SD-WAN市場。集團旗下SD-WAN功能競
爭力和策略不止於銷售硬件，旗下網絡速度
及可靠性皆為取勝關鍵，中線前景看俏。

（筆者為證監會持牌人士，本人及/或
有聯繫者沒持有上述股份）

事實上，從6月開始，港股謹慎觀望氛
圍再次凝聚，資金配置偏向保守，

並流向低估值高股息特質的中特估品種。
總體市場圍繞不明朗因素，我們相

信中特估品種仍是貫穿上半年及下半年
的撐市主力，建議可以繼續關注相關股
份回調時的吸納機會。
港股昨先衝高後回順，在盤中一度

上升267點，高見17,986點，但未能一
舉升穿18,000點關口。值得注意的是，
10天線和20天線仍處於逐步下移運行狀
態，恒指回整行情仍在深化中，要提防
下探走勢可能隨時加劇。
指數股表現分化，其中，近期有所

回吐的中特估品種轉強，中海油（0883）
收漲4.46%，中石油（0857）揚4.18%，

中國神華（1088）亦升3.2%。在下半年
重新部署中，目前中特估品種依然是資
金優先選擇。

內需消費股壓力未除

另外，內需消費股壓力未除，體育
用品股如李寧（2331）、申洲國際（2313）
和安踏（2020），分別收挫 4.97%、
3.34%和2.73%。

恒指收盤報17,769點，上升50點
或0.29%。國指收盤報6,374點，上升
43點或0.68%。恒生科指收盤報3,539
點，下跌15點或0.43%。港股主板成交
額回升至逾1,184億元。
日內沽空金額182.3億元，沽空比

率15.4%。沽空金額最多股份為盈富基

金（2800），達22.55億元，增加30%，
沽空比率由41.45%降至33.55%。
至於升跌股票分別有702隻及910

隻。漲幅超過11%的股票有41隻，而跌
幅逾13%的股票共46隻。
另一方面，港股通繼續錄得淨流

入，昨有 59.53 億元北水淨入，增加
62.5%。其中，建設銀行（0939）獲淨吸
17.07億元；工商銀行（1398）錄淨買9.95
億元；盈富基金亦有淨入6.92億元。
遭 北 水 淨 沽 最 多 股 份 為 騰 訊

（0700），涉及金額4.69億元；華晨中國
（1114）有1.61億元
淨 走 ； 中 電 信
（0728）也 錄 淨 賣
1.26億元。
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■李寧昨收挫近半成。
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太保深化營銷轉型
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中國太保（2601）截至3月底首
季業績，營業收入954.3億元人
民幣，按年增1.1%；扣除非經
常性損益淨利潤則增 1.5%至
117.5億元人民幣。集團持續深化

職業營銷轉型，構建顧問式營銷和服
務式營銷兩類經營模式，實現個險業務模式
融合升級。

壽險方面，太保加快轉型發展步伐，推
進「產品+健康管理」、「產品+養老服
務」等創新模式，推動個人客戶經營生態圈
建設；至於產險，集團積極把握新車銷售回
暖機會，全面推進線上化及加速渠道融合發
展，令車險業務增速有所回升。

推動交叉銷售

太保已在成都、大理、杭州、上海、廈
門、南京等六個城市有建設項目，建立全齡
覆蓋產品和相關服務體系，建成「太保家
園」特色養老服務體系基礎。此外，集團亦
積極推動向客戶交叉銷售，使客戶在購買其
產品後，對集團產生信任，從而願意繼續購
買其他不同種類的產品。

綜觀國內的壽險市場龐大，集團憑藉其
具品牌和客戶網絡上的優勢，相信在未來保
費收入和營運上可望持續改善。太保昨收漲
19.62元，可考慮於現水平買入，股價上望
24元，若跌穿18元則止蝕。

（本人沒持有相關股份，本人客戶持有
相關股份）




