
三中全會審議通過《中共中央關於進一步全面深化改革、推進
中國式現代化的決定》，對未來5年內地全面深化改革的重

點領域和關鍵環節作出部署。《決定》首先要求深化國資國企改
革。着眼增強國有企業核心功能、提升核心競爭力，增強各有關
管理部門戰略協同，推進國有經濟布局優化和結構調整，推動國
有資本和國有企業做強做優做大。

滙豐環球研究亞洲首席經濟師兼亞太區聯席主管范力民認
為，環球投資者對剛結束的三中全會解讀偏向保守，但只要細心
解讀，可以見到內地致力保持對外開放，希望吸引更多境外資金
進入內地市場。

范力民表示，基於香港位處內地與世界的中間位置，香港可
以繼續做好內地資金中轉角色，不單可以為內地引入資金，也能
夠讓內地資金走出去。

業務前景看俏

市場普遍預期美聯儲將在9月減息。滙豐證券策
略亞太區主管林傳英稱，美國減息將降低企業資
金成本，對亞洲股市有利，伴隨美債孳息率向
下，內地經濟逐步回穩，大型內地科網股發展前
景可以看高一線。

晨星宏觀經濟前景與投資組合策略首席投資官
Matt Wacher表示，該行的投資組合當中涵蓋部分
中 資 科 技 股 ， 如 騰 訊 （0700） 及 阿 里 巴 巴
（9988），主要是個別質素高的科網股估值便宜。

晨星亞洲股票研究總監陳麗子稱，目前
是買入高質素中資科技股的時機，料
部分中資科技股與環球科技股的估值
差距未來將會收窄。

回購力高於平均

瑞士百達資產管理指出，目前應
留意估值便宜的科技股潛力，因有不
少同樣受惠人工智能（AI）商機，但
股價相對便宜，且回購力高於平均，
有可能成為資金轉入焦點。因此，目
前不建議過度減持科技股，若美聯儲
比市場預期更早降息，這些科技股或
有機會反彈。

晨星亞洲及日本科技股票研究總
監伊藤和典預期，未來兩至3年，全
球將錄得包括AI伺服器在內的企業資
本開支增長，目前整體亞洲科技股估
值大致合理，僅少數半導體股份估值
略高。他相信加入AI功能的個人電腦
將刺激換機需求，另微軟明年10月
起不再支援Windows 10，相信亦會
推動商用個人電腦換機潮，料聯想集

團（0992）可從中受惠。
另外，臻享顧問董事總經理王良享表

示，「科特估」概念股仍然是市場焦點，三
中全會強調以科技為主的發展，所以部分資金轉

移至此類股份。
王良享認為，目前中特估概念股估值偏高，中資

電訊股市盈率介乎11倍至12倍，能源股、油股市盈率介
乎7倍至9倍，中特估品種現時調整較大主要是能源股及石

油股。而科技股估值相對合理。

實現盈利能力強

至於近日科技股大幅波動，貝萊德表示，該行仍對科技股持
樂觀態度，因他們專注於AI等長期結構性轉型主題，而非像消費
物價指數（CPI）等短期經濟數據。該行對大型科技股實現強勁

的盈利能力充滿信心，籲繼續投資於科技，以獲得長期收
益。

貝萊德認為，雖然科技股保持盈利領先地位，但
AI的採用正加速其他行業成長，包括工業、原

材料、能源及醫療保健等，導致科技股
的領先優勢相對縮小。

中資科技股抵買
減息降資金成本

現價估值合理 受惠AI商機

三中全會提及要深化國資國企改革，提升核心功能及競爭力，有助內地企業發展。分析
認為，由於「中特估」概念股上半年表現強勁，大幅跑贏大市，導致目前向下壓力增加；然

而，部分中資科技股除了質素高之外，即使近期科技股大幅波動，惟在新一輪調整下，現價
估值相對合理，提高「科特估」吸引力。

股份 收市價 市盈率 息率
阿里巴巴（9988） 73.10元 17.08倍 2.22%
騰訊控股（0700） 354.40元 26.39倍 0.96%
美團（3690） 107.60元 43.78倍 －
小米集團（1810） 16.36元 21.14倍 －
京東集團（9618） 102.30元 12.08倍 2.91%
聯想集團（0992） 9.90元 15.05倍 3.84%
快手（1024） 42.80元 26.19倍 －
商湯（0020） 1.17元 － －
百度（9888） 85.60元 10.73倍 －
註：*以7月26日收市價計算

部
分
科
技
股
表
現*

專題 報道 www.lionrockdaily.com 2024.7.29 | MON

2024.7.29 | MON

2024.7.29 | 星期一

20242024 年年77月月2929日日 星期一星期一

20242024..77..2929 | MON| MON

20242024 年年77月月2929日日 星期一星期一

P15 財經


