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P12 財經

港股持續向下。過去兩個月顯著
調整的水務板塊相對抗跌，中國水務
（0855）可低吸博反彈。集團在內地與
地方政府合資經營供水業務，為3大水
務上市公司之一。業務覆蓋20個省、3
個直轄市和超過100個縣市，服務區內
人口逾3,000萬人。直飲水項目數量達
7,700 個，管道直飲水人口覆蓋1,000
萬人。
今年3月底，中國水務旗下自來水

和原水項目投運規模合計 834 萬噸/
日，在建169萬噸/日，擬建405萬噸/
日，在建+擬建/投運達69%。水價平
均每噸2.36元。
中國水務上月初成功發行首批5億

元人民幣綠色中期票據（熊貓債），票
面利率3%，期限為3年。上述票據獲
超額認購1.44倍。募集資金主要用於
償還貸款、補充營運資金，以及支持
項目建設資金等領域。
值得一提的是，中國水務獲中國

銀行間市場交易商協會同意，可以發
行不超過 30億元人民幣綠色中期票
據，為期2年，反映集團隨時具備投資
新項目的能力。
東吳證券報告指出，內地水價改

革邏輯強化保障合理回報，驅動持續
成長與紅利提升。二十屆三中全會要
求推進水利、公用事業等行業自然壟
斷環節獨立運營和競爭性環節市場化
改革，推進水等領域價格改革，優化
居民階梯水價制度。

逾20個項目申請調價

中國水務表示，3月底止年度共有
4個項目獲得上調價格，供水及污水處
理項目各佔一半。另外，超過20個供
水項目啟動調價申請，有待政府審
查，估計約佔集團供水項目總產能三
分之一。集團於6月底公布2023/2024
年度盈利15.34億元，同比下跌17%，
引發股價兩個多月調整，由6.58元的

52周高位，下滑至8月底4.57元始喘
定反彈，期間累跌30.55%。
中國水務近日在股份嚴重超賣

下，股價有回穩跡象，昨收報 4.69
元，跌2仙或0.43%，成交金額738.51
萬元。
集團現價市盈率 4.99 倍，息率

5.9%，市賬率0.6倍，估值吸引，加上
14天RSI處於43.4超賣區，有利低吸
博反彈，股價上望5.3元，若跌穿4.5
元則止蝕。

股份嚴重超賣 中國水務博彈動向動向
港股

樊超
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市場憂再現套息交易拆倉
受外圍

市場加劇波
動衝擊，港
股連跌第 3
個交易日，
恒指再跌逾
190 點，以
17,400點水
平收盤，初

步失守好淡分水線17,500點，要
注意從8月初展開的一波反彈回
升行情，有機會受到破壞，要提
防盤面重現弱勢，操作上宜保持
警惕性。
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TCL電子拓國際市場
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TCL電子（1070）主要從事製銷彩
電、小屏和智慧商顯。集團於海外
市場發展多年，積極推行全球化
戰略布局，為全球消費電子龍頭

企業。此外，集團積極拓展生產基
地，提升歐美市場份額，增強在全球供

應鏈的靈活性，並為開拓國際市場打穩基礎。
隨着日本及韓國面板製造商退出市場，內

地智屏面板企業製造地位提升，加上內地廠商
積極布局新世代生產線，構建成本和資金優
勢，降低資本支出，有助供需平衡。TCL電子
憑藉強大的品牌影響力，和對大屏化趨勢的把
握，進一步鞏固市場地位。

目標價5.2元

TCL電子早前發盈喜，料上半年經調整後
淨利潤增長130%至160%，經調整淨利潤達6
億元至6.8億元，主要受惠規模效應和提質增
效措施，加上有效控制整體費用率，經營效率
持續提升。
國務院最近推出新一輪「以舊換新」政

策，有望激發電視機及其他家電需求，有助集
團今年業績更上層樓，前景看俏。
TCL電子昨收報4.82元，現價預測市盈

率9.2倍，息率3.34%，建議可候回吐至4.5
元以下收集，目標價5.2元，若跌穿4.2元則
止蝕。
（筆者為證監會持牌人士，本人及/或有聯

繫者沒持有上述股份）
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聯想集團前景樂觀
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聯想集團（0992）早前與沙特阿拉
伯公共投資基金（PIF）旗下公司Alat
定下戰略合作框架協定，向Alat
發行20億美元可換股債券，同時
發行11.5億份認股權證予獨立專業

投資者，並於下周四（12日）股東會進
行表決。

與Alat合作雙贏

一旦成事，對Alat及聯想都是利多於弊。
Alat可透過聯想促進當地產業升級、提升技術
水平、加快數位化發展進程。對於聯想而言，
中東地區作為新興市場，是近年來最具增長潛
力市場之一。
據IDC預計，中東和非洲地區資訊科技和

企業服務市場規模於2027年將接近380億美
元。隨着生成式AI興起，AI技術也成為中東
區域發力重點。
IDC預計，2027年中東市場對於生成式

AI技術應用的投資，對比2024年將翻一番，
達70億美元。聯想在中東開拓更大市場，支
持業務持續發展。同時，若股東大會表決通
過，集團發行無息可換股債券，每年可節省約
1.1億美元利息，增強集團財務靈活性，減輕
債務負擔，降低財務風險。
總體而言，Alat與聯想的合作可說是雙贏

局面，股東不妨考量對戰略合作框架投票支
持。 （逢周四刊出）
（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述股

份）

美國公布 8 月製造業 ISM 指數報
47.2，低於市場預期，且是連續

第5個月處於50以下區間，燃起市場對
美國經濟衰退的憂慮。
此外，日本央行行長近日重申，如

經濟和物價表現符合央行預期，將繼續
調高利率。這兩個場景疊加起來，投資
者擔心日圓套息交易會否再現新一輪的
拆倉潮。
目前，日圓和日本隔夜拆息暫未有

飆升，顯示拆倉潮尚未大規模展開，但
全球各類資產波動風險增加，其中，隔
晚美股納指跌超過3%，日股和台股亦
分別挫逾4%，紐約期油跌穿每桶70美
元關口，見年內新低，而在8月底才創
出歷史新高的紐約期金則回跌至每盎司

2,500美元以下。
港股昨天跳空下跌，盤中一度急跌

318點，低見17,333點，其後跌幅收
窄，最終受制於好淡分水線17,500點
以下，要提防弱勢有機會進一步深化。
指數股各自發展，其中，三大護盤

主力之一的美團（3690），連續第2日逆
市上升，昨再升0.25%。

資源股全面受壓

不過，由於市場對經濟衰退憂慮升
溫，引發石油股和資源商品股沽壓增
加，其中，中海油（0883）、紫金礦業
（2899）和中石油（0857）跌幅均逾6%。
中國宏橋（1378）亦跌3.41%。
恒指收盤報17,457點，下跌194點

或 1.1%。國指收盤報6,133點，下跌
69點或1.12%。恒生科指收盤報3,482
點，下跌13點或0.39%。港股主板成

交金額回升至逾969億元，但仍低於年
內日均的1,066億元。
日內沽空金額123.5億元，沽空比

率 12.74%。當中，美團沽空比率
21.27%，沽空金額6.96億元。
至於升跌股票分別有 510 隻及

1,003 隻。漲幅超過 10%的股票有 43
隻，而跌幅逾11%的股票共35隻。

另一方面，港股通轉為淨流出，昨
有37.03億元北水淨走。其中，盈富基
金（2800）錄淨沽37.21億元；恒生中國
企業（2828）有 8.69 億元淨走；騰訊
（0700）也錄淨賣2.89億元。

獲北水淨吸最多股份為中石化
（0386），涉及金額3.19億元；建設銀
行（0939）錄淨買
2.86億元；中國移
動（0941）亦有1.97
億元淨入。
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