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P9 財經 投資 理財

港股昨反覆回穩，保險板塊回
軟，惟中國太平（0966）造好，新業
務價值增長前景看好，可續留意。集
團從事再保險、人壽保險、財產保險
及其他業務。主要市場為中國內地、
港澳、日本、亞洲及歐洲等。

中國太平在京津冀的重資產康養
社區項目「中國太平．玉蘭人家」上
周正式投運。玉蘭人家位於北京臨空
經濟核心區李橋鎮。

中國太平上半年業績亮麗，獲大
行發表看好報告，近期更獲國際評級
機構予以良好評價。標普確認其
「BBB+」長期和「A-2」短期發行
人信用評級及其運營子公司的評級，
太平集團包括太平香港和中國太平。

標普指出，太平集團實體評級展
望穩定，反映標普對中國政府極有可
能對其提供特別支持的看法。預計該
集團將在未來兩年保持強大的業務特
許經營權，以及令人滿意的財務狀

況。
中國太平截至6月底止中期業

績，股東應佔溢利（已扣除永續次級
資本證券分配）55.26億元，按年上
升12.7%。每股盈利1.538元，不派
中期息。

可以伺機跟進

期內，保險服務收入同比增長
3.2%至558.75億元，保險服務費用
下降3.4%至431.48億元，淨投資業
績上升3.6倍至75.03億元。年化淨
投資收益率及總投資收益率分別為
3.47%及5.27%，去年同期為3.63%
及3.89%。

星展上周發表報告指出，中國太
平上半年新業務價值按年增長
86.3%；新業務合約服務邊際（CSM）
增長28.3%至120億元人民幣；內涵
價值（EV）增長9.5%。上調集團2024
年及2025年度盈利增長10%，目標

價由12.3元上調至18元。
中國太平昨收報 14.98 元，升

0.1元或0.67%，成交額2.51億元。
該股自 9 月 24 日中央宣布「組合
拳」提振樓市及資本市場後，股價
由9.9元升上16.6元逾3年高位，其
後急回至13.30元獲承接，部分大行
及標普的正面報告，提升資金增持
意慾，有望再上試16.6元高位，倘
突破，料向2021年的 19元進發，
可以伺機跟進，若跌穿14.1元則止
蝕。

業務前景看好 中國太平攀高動向動向
港股

樊超
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觀望氛圍趨濃 題材股當炒
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股繼續處於
階段平穩期，市況
傾 向 反 覆 整 固 發
展，大盤穩定性得
以保持下，市場出
現炒股不炒市的操
作模式，一些具有
消息題材的中小股

票成為資金追捧對象。恒指昨微升20點，
以貼近20,500點收盤，大市成交金額進一
步回落至逾1,500億元，是「9．24」行情
以來最少的單日成交量，但仍高於年內日
均 1,265 億元，顯示盤面流動性合理充
裕，但要注意總體觀望氛圍趨濃。
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偏好環球股債混合基金
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踏入第4季，環球市場仍面對多個不明
朗因素，中東局勢不穩、美國總統大選結果
未明，美國11月減息速度放緩，而早前日圓
升值引致環球金融市場動盪，均令不少投資
者尋求平穩投資。若擔心承擔太大風險，可
考慮配置股債混合基金，分散投資風險之
餘，部分亦有提供吸引派息。

美聯儲上月啟動減息周期後，由於現金
回報下跌，導致大量資金流入現金以外的其
他市場，主要是固定收益市場。

料可提供穩定息收

事實上，大部分債券市場自上季開始已
顯著向上，預期在未來3至6個月亦走勢持續
向上。一旦美國經濟實現軟着陸，是對債券
投資的最佳情景，賺取穩定息收。

投資者如對股債混合基金有興趣，可留
意景順環球入息基金，基金主要投資於債務
證券及環球股票，以主動及靈活的全球資產
配置，隨着宏觀環境變化選定最佳資產組
合，以實現收益及資本增長。

截至今年8月，該基金共持有387隻股
票及債券，前三大投資分別為股票（40%）、
高收益債券（29.3%），以及投資和債券
（23.8%）。另外，基金A類別最新年化派息
達7.76%，並獲Morn-
ingStar 綜 合 四 星 評
級。

（逢周三刊出）
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招金礦業宜候低跟進
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招金礦業（1818）主要從事勘探、
開採、選礦、冶煉及銷售黃金以及
其他金屬產品，為專業生產黃金
的大型綜合性礦業公司。集團提
供「9999金」及「9995金」兩種

成色「招金」牌金錠等黃金產品。
招金首3季營收80.86億元（人民幣，下

同），同比增26.64%；淨利潤8.81億元，增
141.07%；基本每股收益 0.26 元。有分析
指，在剔除減值、公允價值波動的影響，上
季調整後淨利潤5.7億元，環比增36%，利潤
符合預期。期內，鐵拓阿布賈金礦併表貢獻
五成增量。

估值嚴重偏高

此外，集團業績得益於金價高企和費用
節約，惟部分被內地自產金產量下降、單位
成本上升所抵消。

另一方面，地緣政治局勢不穩，投資者
避險情緒升溫，帶動黃金價格持續上升，近
日一度升至每盎司逾 2,700 美元的歷史高
位。投資者除了直接買入黃金之外，亦可考
慮將金礦股當作黃金替代品，以追蹤近日破
頂的金價。

招金近日走勢偏好，在金融科技系統出
現信號。現價市盈率93.75倍，估值嚴重偏
高，目前不宜高追，可先行觀望，待股價回
軟再作跟進。

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述
股份，並為個人意見，不構成投資建議）

港股已進入季績公布期，藍籌股
如紫金礦業（2899）、中國平安

（2318）以及中移動（0941）等，已先
後派發成績表，業績表現是公司未來
指引，並是市場關注點。

此外，美國總統選舉逐步逼近，
根據市場調查顯示，代表共和黨的特
朗普有領先跡象，金融市場亦開啟
「特朗普交易」，普遍估計特朗普一
旦當選，其政策將對美國帶來再通脹
壓力，而美聯儲減息節奏可能受到影
響，情況對港股加添不確定性。

港股窄幅上落，恒指日內波幅不
足250點，處於整理平穩階段，現時
上落範圍見於 19,700 點至 21,133
點。值得注意的是，恒指10天線下
破20天線，是9月24日以來首次，

提防短線技術性調整壓力有機會增
加。

指數股表現分化，其中，汽車股
漲幅居前，吉利汽車（0175）收漲
7.06%，理想汽車（2015）升4.99%，
是恒指成份股最大漲幅榜的前兩名。

業績股普遍回軟

由於股價在過去1個月被炒高，
剛公布季績的指數股普遍回吐，紫金
礦 業 收 跌 1.15% ， 中 國 平 安 挫
1.84%，中移動跌0.68%。

恒指收盤報20,498點，上升20
點或0.1%。國指收盤報7,363點，上
升22點或0.31%。恒生科指收盤報
4,521點，上升29點或0.66%。港股
主板成交金額回降至逾1,548億元。

日內沽空金額172.3億元，沽空
比率11.13%。當中，南方恒生科技
（3033）沽空比率 35.8%，沽空金額
22.8億元。

至於升跌股票分別有 893 隻及
737隻。漲幅超過12%的股票有48
隻，而跌幅逾10%的股票共44隻。

另一方面，港股通再錄淨流
入，昨有 59.06 億元北水淨入，減
少 52.5%。其中，吉利汽車獲淨吸
4.99億元；盈富基金（2800）錄淨買
4.86億元；南方恒生科技亦有4.36
億元淨入。遭北水淨沽最多股份為
中 芯 國 際
（0981），涉及
金 額 2.78 億
元。
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■汽車股普遍受捧，漲幅居前。 新華社




