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P9 財經 投資 理財

港股昨走勢偏軟，急跌的北控水
務（0371）獲北水大手承接，可伺機
吸納博反彈。集團為內地大型水務企
業，通過三個部門運營：污水及再生
水處理；供水服務；技術及諮詢服
務。

於今年6月30日，集團於中國
內地擁有運營中的942座污水處理廠
及鄉鎮污水處理設施，以及41座再
生水處理廠；污水處理廠及鄉鎮污水
處理設施，再生水處理廠每日運作總
設計能力分別為1,945萬噸及216萬
噸；平均每日處理量1,650萬噸，平
均每日處理比率79%；水廠實際平均
水處理合同價格為每噸1.51元（人民
幣，下同）。

此外，集團在葡萄牙、新加坡、
澳洲及新西蘭擁有53座污水處理廠
及5座再生水廠，每日運作總設計污
水處理能力達50萬噸。

北控水務8月底公布上半年業績
後，獲大行看好。花旗發表報告指，

北控水務上半年賺11.22億元，按年
跌18%，主要由於非現金性的建造相
關收入減少，但經營性現金流由去年
同期負4億元，改善至正2.5億元，
憧憬未來現金流持續改善。

報告表示，預期北控水務全年資
本開支減少至約60億元，相信集團
透過輕資產委託模式進行業務擴張，
長遠資本開支降至每年30億元。

股價上望2.5元

北控水務今年全年股息回報率料
達7%，屬於吸引水平。不過，由於
委託項目利潤率較低，花旗將其
2024 年至 2026 年淨利潤預測下調
6%至7%，目標價亦降至2.8元（港
元，下同）。

集團中績公布後，股價自9月拾
級上升，加上中央推出「政策組合
拳」利好股市，集團股價於10月初
攀上 2.8 元高位，較 9月初起步價
2.03元，急升38%。其後大市顯著

回落，集團股價亦在部分大行獲利回
吐下，跌回至近起步水位，也提供低
位建倉機會。

北控水務昨收報2.15元，微跌1
仙或 0.46%，成交金額則增至1.18
億元，盤路所見，即市跌至2.1元獲
北水大手承接。現價較10月初高位
累跌23%，14天RSI跌至 36.5，技
術呈超賣狀態。集團現價市盈率
10.34倍，預測市盈率11.94倍，息
率 7.3 厘，市賬率 0.69 倍，估值不
貴，不妨收集，股價上望2.5元，若
失守2元則止蝕。

北水大手承接 北控水務博彈動向動向
港股
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大市彈性弱 或延續跌勢
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一

葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股繼續下放行
情，市場謹慎觀望氛圍
未能散去，盤面彈性相
對較弱，要注意短期後
市有機會向下伸延。恒
指昨天走了一波 3 連
跌，再跌近80點，下
探至 19,100 點水平收

盤，大市成交金額進一步增至逾 1,800 億
元，主要受MSCI調整成份股所帶動，在收
盤競價時段錄得超過480億元成交。
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京東集團估值吸引
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京東集團（9618）第3季業績表現
優於預期，主要得益於穩健的供應
鏈能力及整體規模效應，集團屬
全國性以舊換新消費支持政策的
主要受益者，促進旗下家電和電子

產品的銷售。基於集團今年「雙11」
表現較市場預期理想，料第4季收益加速增
長。當前估值吸引，建議收集作中長線投資。

京東上季經調整每股淨利優於預期，主
要受旗下京東物流（2618）業績勝預期及京東
零售可觀利潤率帶動。

京東物流已實現規模效益，即使於傳統
淡季，第3季盈利仍創新高，帶動京東集團
上季非公認會計準則下淨利潤優於市場預期
約14%，而以舊換新政策和消費券的全面影
響屬催化因素。

利潤續提升

另一方面，京東集團上季展示實現利潤
增長的同時，增長步伐較中國內地零售同業
快，反映集團具有較高執行能力。

由於京東集團供應鏈規模和效率優勢繼
續釋放；商超等商品佔比提升；隨着第3方
商家比例不斷提高，實現利潤能力也持續提
升。京東集團今年經調整淨利料可達雙位數
增長。以股價137.5元計，預測市盈率只有
8.4倍，為投資者提供吸引的風險及收益比
率，12個月目標價200元。 （逢周二刊出）

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述
股份）
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攜程受惠內地新政
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中國內地最近宣布擴大免簽國家
範圍，消息公布後，刺激攜程集團
（9961）海外平台相關目的地搜索
熱度大增，尤其從日本多地直飛
國內的航班熱度大漲。
值得留意的是，攜程平台在今年

首10月入境遊訂單同比大增2倍。在新政
下，內地實施單方面免簽政策的國家近40
個，這些國家旅客訂單佔內地入境遊整體訂
單逾三成，隨着免簽效應釋放，料內地入境
遊迎來進一步增長，帶動機票、酒店及旅遊
景點票務需求，成為旅遊平台如攜程未來盈
利提升的新動力。

內地旅遊需求強

事實上，攜程受益於內地強勁旅遊需
求，第3季實現營業收入159億元（人民幣，
下同），按年增16%，當中，住宿預訂增22%
至68億元；交通票務增5%至57億元；旅遊
度假增17%至16億元；商旅管理增11%至
6.56億元。內地旅業呈多方面增長。一線城
市市民希望探索更遙遠目的地，低線城市市民
開始走出國門，成為出境遊增長新動力。國慶
長假期間，內地四五線城市旅遊預訂量分別增
100%和300%。近日大市氣氛轉淡，有助攜
程股價健康調整，待回調趁低吸納，可先留意
50天線水平，約470港元。

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述
股份）

值得注意的是，由於投資氣氛轉
弱，空頭從上周四（21日）開始

出現囤積建倉，昨天整體沽空金額近
330億元，佔港股總體成交持續處於
偏高水平，要警惕市底潛在沽壓，市
場短期波動風險尚未消除。

個股方面，恒生指數公司上周五
（22日）收盤後宣布最新季檢結果，最
新被納入恒指成份股的快手（1024）和
新東方（9901）昨分別逆市升4.51%和
3.85%。而被剔出的新世界發展
（0017）則挫4.32%。

另一方面，蘋果CEO庫克出席
在北京舉行的第二屆中國國際供應鏈
促進博覽會時，表示非常重視蘋果在
中國的合作夥伴，消息刺激蘋果概念
股走強，當中，比亞迪電子（0285）連
升7個交易日，再升0.44%，瑞聲科
技（2018）漲 6.86% ， 舜 宇 光 學
（2382）亦揚1.29%。

港股未能擺脫短期弱勢，雖然盤
中一度反彈121點，高見19,351點，
但受制於正在下壓的10天線（19,545
點）以下，要注意恒指有機會進一步
下探。

人氣股走勢偏軟

指數股表現分化，其中，人氣股
走 勢 偏 軟 ， 港 交 所（0388）再 跌
0.49%，中信証券（6030）跌2.55%，
相信是受到A股成交量回落的影響。

此外，互聯網龍頭股處於弱勢，
騰訊（0700）收跌 1.35%，報 395.2
元，是兩個月以來首次跌穿400元收
盤。將在周五（29日）公布業績的美團
（3690）回吐加劇，急挫3.05%，是跌
幅第3大藍籌。

恒指收盤報19,150點，下跌78
點或0.41%。國指收盤報6,862點，
下跌24點或0.36%。恒生科指收盤

報4,235點，下跌10點或0.26%。港
股主板成交金額回升至逾 1,832 億
元。

至於升跌股票分別有 745 隻及
888隻。日內沽空金額328.5億元，
沽空比率17.93%。當中，盈富基金
（2800）沽空金額41.74億元，沽空比
率48.48%。

另一方面，港股持續錄得淨流
入，昨有12.02億元北水淨入，減少
53.2%。其中，阿里巴巴（9988）獲淨
吸8.52億元；中國移動（0941）錄淨
買3.35億元；中國平安（2318）亦有
2.16億元淨入。

遭北水淨沽最多股份為美團，涉
及金額15.41億元；中芯國際（0981）
有 2.68 億元淨
賣；小鵬汽車
（9568）也錄淨
走2.3億元。

■美團周五公布業績，近日股價受壓。 新華社
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