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港股昨相對抗跌，康希諾生物
（6185）剛公布嬰幼兒百白破疫苗
獲批上市申請，代表明年業績轉盈
可期，不妨低吸。集團主要於內地
從事研發疫苗產品。
康希諾5年前在港上市集資公布

的商業化在研疫苗，其中腦膜炎球菌
結合疫苗、針對白喉、破傷風及百日
咳的DTcP疫苗組合（嬰幼兒用在研
DTcP）在今年12月進入收成期。
嬰幼兒疫苗中的百白破疫苗

DTcP（預防白喉、破傷風和百日
咳），臨床III期完成基礎免疫疫苗
接種及數據收集達標下，已獲國家
藥監局受理疫苗新藥上市申請，目
前該疫苗定位為可替代進口疫苗，
意味康希諾即將進入嬰幼兒用疫苗
的數十億元大市場。
康希諾周一（16日）宣布，公

司研發的嬰幼兒用吸附無細胞（組
分）百白破聯合疫苗（DTcP）（2
歲以下）（嬰幼兒用DTcP）新藥上

市申請，已於近日獲得國家藥監局
出具的受理通知書。
集團指，目前內地在售的共純化

百白破疫苗的製造過程，使用百日咳
抗原共純化工藝，公司嬰幼兒用
DTcP為組分百白破疫苗，每種百日
咳抗原可以單獨純化，以確定比例配
製，從而可以確保產品質量批間的一
致性，使產品的質量更加穩定。

腦膜炎疫苗受理

此外，康希諾12月5日宣布，
旗下ACYW135群腦膜炎球菌多糖結
合 疫 苗 （CRM197 載 體 ， 簡 稱
MCV4）藥品補充申請於近日獲國家
藥監局發出《受理通知書》。
集團表示，MCV4曼海欣是內地

首個腦膜炎球菌四價結合疫苗產
品，其上市縮小內地該領域與發達
國家的差距，填補內地在該領域缺
乏高端疫苗的空白，為嬰幼兒流腦
疾病的預防提供更優解決方案。

集團今年首3季營業額5.67億
元（人民幣，下同），按年增 2.2
倍；股東應佔虧損收窄至 2.22 億
元。
康希諾昨跌至29.65元（港元，

下同）獲承接，收報30.45元，跌
0.55 元 或 1.77% ， 成 交 金 額
1,737.31萬元。集團股價自上月35
元持續回調，昨守在20天線，上述
嬰幼兒疫苗明年上市帶動業績轉盈
前景下，不妨收集，股價上望 38
元，倘失守26.4元則止蝕。

百白破申上市 康希諾可低吸動向動向
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大市反覆下探未能扭轉
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

受美聯儲明年
可能放慢減息步伐
的消息影響，港股
未能延續升勢，總
體仍處於短期反覆
整理狀態。恒指回
落逾110點，跌至
19,800 點 以下收

盤，大市成交金額則升至逾1,400億元，
明顯增加 33%。至於港股通錄得超過
140億元大額淨流入，值得注意。
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強積金迎來優化改革

金
點
滴

積
剛於12月1日實施24年的強積金制度，

與其他退休保障支柱相輔相成。截至今年9
月，強積金總資產逾1.32萬億元，比10年前
增長143%，成為打工仔女重要基本退休保障
資源。
此外，在2017年推出俗稱「懶人基金」

的「預設投資策略」，由推出至今年9月，
旗下核心累積基金平均年率化淨回報達
6.4%，遠高於同期年率化通脹率（1.9%），
亦跑贏其他基金種類（0.5%至5.1%）。

減費效應陸續顯現

懶人基金採用環球及資產分散投資原
則，並設有收費上限，規定不可高於基金每
年淨資產值的0.95%。隨着個別受託人和計
劃轉移到「積金易」平台後，收費上限更下
調至0.85%，增加投資淨回報。
強積金即將迎來更多優化改革，包括積

金易平台今年6月投入運作所帶來的減費效
應陸續顯現；明年5月1日取消強積金「對
沖」安排，進一步壯大打工仔女的退休儲
備；及明年為強積金「全自由行」制定具體
方案和完成法例修訂，在積金易平台全面運
作後盡快實行，讓打工仔女可更靈活管理強
積金，同時增強市場競爭，進
一步創造減費空間。
（逢周五、隔周刊出）
積金局熱線：2918 0102
網頁：www.mpfa.org.hk
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京東物流整固後再上
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京東物流（2618）提供一體化
供應鏈物流解決方案和服務。集
團月初公布向胡海建、徐黧鳳
夫婦收購跨越速運餘下36.43%
股權，總對價不逾 64.84 億元

（人民幣，下同）。交易完成後，
將持跨越速運100%權益。令公司能更好綜
合資源、降低成本，以及提升規模經濟效
益。
截至9月底，京東物流倉儲網絡接近覆

蓋全國，包括集團運營逾1,600個倉庫；由雲
倉生態平台第3方業主經營超過2,000個雲
倉，倉儲網絡總管理面積逾3,200萬平方米。
第3季，公司在馬來西亞和美國分別開設新
倉庫，擴大全球布局。

候13.5元以下買入

此外，京東物流早前與淘天達成合作協
議，京東物流全面接入淘寶天貓平台，有望
帶來新的增長動力。上季來自一體化供應鏈
客戶收入按年增5.4%至207億元，佔總收入
比例46.5%。

走勢上，京東物流於 10月 28日升至
16.84元（港元，下同）遇阻回落，其後失守
10天、20天和50天線，STC%K線略走低
於%D線，MACD維持熊差距，宜候低13.5
元以下吸納，反彈阻力16.84元，若不跌穿
12元可繼續持有。 （逢周五刊出）
（筆者為證監會持牌人士，本人並無持

有上述股份）

美聯儲主席鮑威爾表示，局方已
連續減息 3次，累計下降 1厘

後，未來在考慮進一步調整利率時將
更加謹慎。利率期貨交易資料顯示，
市場預期美聯儲在2025年1月議息會
議，將暫停減息，而明年可能只降息
兩次，較原先估計的4次要少。
在美聯儲或暫緩減息影響下，加

上近期各國主要央行採取積極寬鬆貨
幣政策，導致息差擴闊，刺激美元展
開新一輪升勢，美元指數昨曾高見
108.26，為兩年來高位，要注意情況
有加大全球金融市場震盪風險的可
能。
隔晚美股急挫，港股亦低開254

點，惟盤面主要跟隨A股上落。走勢
上，恒指受制於 10天和 50 天線以
下，需要盡快回企至20,000點關口以
上，否則的話，短期反覆下探傾向未
可扭轉。

指數股方面，市場傳出蘋果正
與騰訊（0700）洽談，將其人工智
能（AI）模型，整合到在中國內地
銷售的 iPhone，但相關討論處於非
常早期階段。然而，消息帶動騰訊
股價逆市放量走高，是護盤主力，
收漲 2.27%，是升幅第 2大恒指成
份股。

內房股進一步受壓

此外，外電報道，中國銀行業監
管機構要求內地大型保險公司上報在
萬科（2202）的債務敞口，受消息影
響，萬科急挫4.71%。令近期持續弱
勢的內房股進一步受壓，中國海外
（0688） 跌 1.74% ， 龍 湖 集 團
（0960） 跌 0.98% ， 華 潤 置 地
（1109）亦跌1.55%。
恒指收盤報19,752點，下跌112

點或0.56%。國指收盤報7,152點，

下跌28點或0.4%。恒生科指收盤報
4,439點，下跌29點或0.65%。港股
主板成交金額回升至逾1,428億元。
升跌股票分別有542隻及1,098隻。
日內沽空金額247.4億元，沽空

比率達17.32%，處於偏高水平。當
中，盈富基金（2800）沽空比率
28.8%。騰訊沽空比率24.6%，沽空
金額35.2億元。
另一方面，港股通持續錄得淨流

入，昨有146億元北水淨入，大增
605.4%。其中，盈富基金獲淨吸
40.87億元；恒生中國企業（2828）
錄淨買16.18億元；騰訊亦有12.7億
元淨入。
遭北水淨沽最多股份為中海油

（0883），涉及金
額2.5億元；協鑫
科技（3800）也錄
淨賣1.18億元。

■市傳蘋果與騰訊洽談將其人工智能模型，整合到在中國內地銷售
的iPhone，消息帶動騰訊股價逆市走高。




