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P10 財經 投資 理財

■聯想受惠PC更換周期。 新華社
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美夢人生 金錢遊戲
筆者是一個白手興家、奮鬥

了大半生的生意人，但我也有不
向財團妥協的特性，個人參與過很

多反壟斷的鬥爭，究竟在我眼中金錢
是什麼價值？用錢的價值觀又如何？筆者在
此分享一下！

錢並不是萬能的！但的確有一些事情是
必須要用錢才能做到，遇上這些事情缺錢是
萬萬不能的！富有的人能做到的事，當然會
比窮困的較多！但必須要明白在人生的路途
上，仍有很多事情無論有沒有錢都是無奈和
無助的！有人說不需要賺很多的錢，其實很
多到離世時都用不完！筆者很同意的，人生
其實需要的錢不多！

30年前，筆者第一次去拉斯維加斯，
那時美國還在盛世，當時有很多美好的東
西，年輕的我雖見到卻不夠錢買，於是許諾
下次再來時見到喜歡的東西就要買，這是年
輕時的一個追求。數十年後，筆者一早已可
隨心所慾購物，但來到這個境界，其實已心
如止水、無慾無求，所以很多時買「靚嘢」
都是太太的意思。原來人生不是那麼簡單，
當有能力時其實要照顧的人亦會增加，所有
事情都是要配合能力和心態，隨着年紀增長
會享受這兩種事情的相遇。如果因緣際會遇
上一杯好的咖啡在眼前，掌握到這杯咖啡就
是掌握到幸福。

人生挑戰沒終止

當然比健康更重要的就是老伴！今天我
倆已白頭偕老！也有鶼鰈情深、相濡以沫的
時刻，享受的是心領神會！如何保持健康照
顧太太？面對任何夫妻總有一個「行先」的
考驗，體會到：事業可退休，人生挑戰卻沒
終止的一天，但方法總比困難多，筆者快樂
地選擇打拚未來這場終極奮鬥！

聯想集團（0992）將於下周四
（20日）公布業績，摩根大通預期，
集團截至去年12月底止第3財季，
受惠PC更換周期、AI PC採用增
加，以及元件成本下降。

摩通表示，預見在未來6至12
個月，聯想盈利由行業有利因素驅
動，包括商業PC更換周期、人工智
能電腦（AI PC）採用增加、元件成本
下降等；加上集團PC及伺服器市佔
率增長。將其2025年及2026財年
盈利預測，分別上調4%和1%，目
標價由12元升至14元，評級「增
持」。

市場維持正面情緒

該行指出，投資者對前緣AI發
展的胃納上升，特別是DeepSeek
推出大模型後，料市場短期維持正
面情緒。

另外，摩根士丹利估計，聯想
具有行業優勢，不單受惠內地企業
PC更新周期，亦受惠AI PC滲透率

上升，並帶動AI伺服器銷售，維持
其「增持」評級，目標價13.8元。

華泰證券預期，DeepSeek的
出現，長期利好下游AI應用和商業
化落地，AI PC有望帶動消費者再
次換機，聯想作為全球PC龍頭有望
受益，維持「買入」評級。

該行維持聯想2025年至2027
財年淨利潤預測，分別為12.2億美
元、14.7億美元及15.1億美元，考
慮PC行業相對成熟，且集團伺服器
業務仍有進一步上升空間，以15倍
2026財年市盈率計算，目標價由
13.3元升至13.85元。

個股分析－摩通/大摩/華泰

金沙中國或恢復派息

創科釋放無線平台價值
瑞銀發表報告指，創科實業（0669）平台

價值不被市場廣泛了解。建議以售後市場電
池業務作為平台價值核心，預期至2028年
將佔集團盈利達四成，按蘋果公司與Eaton
的情況，有關業務應獲得更高估值。

估值有望提高

該行表示，以其初步模型，反映創科電
池售後業務未來3年持續快速增長，並支撐
集團收入增長，有望提高整體估值。

瑞銀指，創科現價相當今年預測市盈率
17倍，與其歷史平均水平相若，但明顯低於
有相同平台的公司，反映平台價值仍未反映
在估值當中，故將其目標價由 121 元升至
132元，重申其「買入」評級。

另外，花旗指中國宣布一系列反制措施
及美國貨品關稅，預期導致工業更快出現整
合，因大部分中小企難以承擔廠房遷離中國後
的生產成本。該行偏好創科，予其目標價140
元，評級「買入」。 個股分析－瑞銀/花旗

聯想獲上調盈利預測

利嘉閣地產客戶董事趙洛民近期促
成將軍澳峻瀅 1座高層 B室交

易，單位實用面積529平方呎，採大
兩房間隔，外望海景。新買家為上車
客，鍾情單位保養新淨合用，景觀開
揚，加上屋苑鄰近商場及國際學校，
遂落實入市。業主放盤僅10日，叫價
550萬元，雙方議價後，火速以545
萬元成交，實用呎價10,302元。原業
主持貨13年，賬面獲利130萬元，期
內升值31%。

趙洛民續指，近日亦促成將軍澳
中心6座中低層A室交易，單位實用
面積465平方呎，兩房間隔。新買家
同為上車客，鍾情將軍澳中心配套齊
全，鄰近將軍澳站，睇樓2次後，客
人認為單位夠實用，加上景觀開揚，
遂決定入市。業主於去年8月叫價700
萬元，今年初降至670萬元，見買家
有誠意，雙方議價後終以650萬元成
交，折合實用呎價13,978元。原業主
持貨13年，賬面獲利200萬元，升值
44%。

美聯物業營業經理黃麗貞表示，
新近促成將軍澳都會駅6座中低層F室
交易，實用面積503平方呎，兩房間
隔。單位以668萬元放盤2個月，近
期獲區內客洽詢。買家心儀單位間隔
四正，內櫳企理，價錢符合預算，議
價後以628萬元承接單位自住，實用
呎價12,485元，屬市價成交。原業主
持貨19年，是次轉手賬面賺374.6萬
元，升值近1.5倍。

中原地產高級分行經理關偉豪表
示，最新促成一宗日出康城2B期領峯
成交，單位為7座中層LD室，實用面
積719平方呎，屬三房套房間隔，另
設儲物房，單位坐向東方，望內園景
及翠綠山景，最新以732萬元易手，

折合實用呎價 10,181 元。原業主於
2009年以411.7萬元購入單位，持貨
15年多，是次沽出賬面獲利320.3萬
元離場，單位升值78%。

蔚藍灣畔四房租金回報6.7厘

中原地產將軍澳廣場營業經理葉
錦強表示，最新促成一宗將軍澳坑口
站蔚藍灣畔租賃成交，單位為7座中
層A室，實用面積943平方呎，採四
房套房間隔，另設工人套房，單位坐
向西南方，望開揚都市景，最新以
35,500元租出，折合實用呎租38元。
業主於2008年以638萬元購入單位，
是次租出單位享高達6.7厘回報，回報
豐厚。

二手
樓市交投
回升，其
中將軍澳
區樓盤在

長假期後陸續「開齋」，當中
不乏首置客入市。地產代理表
示，首置客入市信心回升，與
業主略為議價後即拍板成交。

���


首置客將軍澳覓筍盤

金沙中國（1928）下周五（21日）召開董事
會，考慮建議派息，為5年來首次。摩根大通
發表報告指，對金沙今年大額派息預期不高，
估計首輪派息較謹慎，料每股中期息派0.25
元，或全年派0.5元。意味收益率超過3%。

該行認為，隨着金沙持續降低槓桿比
率，派息規模可能逐步增加，希望在4年至5
年回復到疫情前全年派息1.99元的水平。

摩通表示，澳門博彩股出現過度調整（年
初至今累跌12%，恒指則漲6%），但在市場

預期完全重置之前，建立市場情緒底部仍具
有挑戰性。

被降級削價

另外，滙豐環球研究指，今年澳門博彩
總收入（GGR）前景存在下行風險，將GGR增
長率預測由6%下調至3%，考慮到新估算，
將博彩股目標價平均下調10%，同時將金沙
評級從「買入」下調至「持有」，目標價由
23元降至19元。 個股分析－摩通/滙豐

■將軍澳石角路峻瀅高層戶放盤10日即獲承接。




