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P8 財經 投資 理財

港股昨回穩，部分業績失利的
股份急跌後技術反彈。長飛光纖光
纜（6869）升逾4%，集團收購激光
業務有利高質量發展，協同效應可
提升盈利增長動能，可續留意。集
團主要從事生產及銷售光纖預製
棒、光纖、光纜、光器件及模塊和
其他相關產品。
長飛為中外合資公司，總部在

湖北武漢。主要股東為中國保利集
團旗下中國華信郵電經濟開發中
心，持股 23.73%；荷蘭德拉克
（DRAKA）通信科技持股23.73%，
武 漢 長 江 通 信 產 業 集 團 持 股
15.82%。
長飛2024年營業收入121.97億

元（人民幣，下同)，按年降8.7%。
純利6.76億元，倒退47.9%，每股
收益89分。末期息26.8分。上年同
期派51.4分。
此 外 ，長飛上周宣布，向

Ot-Las（El.En.控制的附屬公司）及

El.En.（作為擔保人）訂立股份購買
協議。公司有條件購買，而Ot-Las
亦有條件出售共計2869.83萬股奔騰
激光股份，佔奔騰激光緊隨建議收
購事項完成後的股本總額59.18%，
對價現金2.4億元。
奔騰激光主要從事製造及向國

內外客户銷售激光切割機。而長飛
在光纖激光器核心器件（如增益光
纖、泵浦源）的研發能力可與之互
補。雙方聯合研發有望突破更高功
率激光設備的性能瓶頸，例如提升
設備穩定性或降低能耗。

呈現超賣回升走勢

值得一提的是，新能源汽車輕
量化趨勢推動對激光焊接、切割設
備需求。長飛在新能源汽車產業鏈
布局（如車載通信模塊），可與奔
騰激光的激光裝備結合，開發定製
化解決方案，例如電池模組焊接或
車身結構加工。

長飛光纖有望在工業激光設備
市場實現從「材料供應商」轉型至
「系統解決方案提供商」，同時為激
光器業務打開更廣闊的出口通道。
長飛昨收報16.52元（港元，下

同），升0.72元或4.56%，成交金
額1.04億元。該股上周公布業績前
自20元下滑，日前急跌至15.5元獲
承接，昨天呈現超賣回升走勢，向
20天線17.5元推進。
集團現價市盈率17.2倍，市賬

率1.01倍，估值不貴。短線可伺機
跟進，若失守15.5元則止蝕。

收購激光業務 長飛光纖跟進動向動向
港股
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資金活躍有助增強承接
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葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股下探
至23,000點關
口後反彈，但
近日市場展現
的反覆整理格
局未變，要提
防大市短期震
盪尚未過去。

恒指升近90點，以23,200點水平收
盤，成交金額連續第 2 日錄得逾
2,500 億元，顯示盤內資金保持活
躍，有助市場逐步增強承接力。
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選擇自願醫保需知
自願醫保計劃分為「標準計劃」和「靈

活計劃」。市面上的標準計劃保障大致相
同，而靈活計劃則在標準計劃的基礎上，提
供多樣化的額外附加保障。投保人可根據自
身需求和經濟能力，選擇不同保障範圍和保
費水平，以換取特定醫療服務保障。
自願醫保投保人可為自己及指定親屬的

合資格保費申請扣稅，每名受保人每年最高
可扣減8,000元。該扣稅優惠對受保人數量並
沒有限制，因此，可大幅提升稅務優惠總
額。

評估個人需求

選擇自願醫保第一步是了解自己健康狀
況，以及評估個人需求。例如有家族病史應
優先考慮相關疾病的保障範圍，列出優先事
項有助於篩選計劃。第二步應計算自身的保
費承受能力或財務預算。例如標準計劃保費
較低，但保障範圍有限，靈活計劃則保費較
高，但保障較為全面。
至於第三步應仔細比較各計劃的保障項

目，包括病房級別，保障範圍，保障限額及
賠償等候期等。第四步分析保險公司的醫療
網絡及理賠效率，例如是否有出院免找數，
或網上理賠申請等。
投保人亦可善用政府推出的自願醫保計

劃專區，或坊間的計劃對比工具，從而獲得
適用的資訊，以揀選最
適合自己的自願醫保計
劃。 （逢周三刊出）
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美的績優可以留意

券
智
囊

證

岑
智
勇

梧
桐
研
究
院
分
析
員

美的集團（0300）主要從事製造
及銷售家用空調、中央空調、供暖
及通風系統、廚房家電、冰箱、
洗衣機、各類小家電、電梯、高
壓變頻器、低壓變頻器、醫療影像

產品、機器人與自動化系統業務。同
時提供智能供應鏈，以及家電原材料等業
務。
集團2024年營業收入4,091億元（人民

幣，下同），同比增9.5%；淨利潤385億
元，增14.3%。每股收益5.44元。末期息每
10股派35元。此外，集團擬以50億元至100
億元回購股份，其中70%及以上回購股份將
用於註銷。

業內具龍頭位置

美的研發支出逾160億元，近3年累計
430億元，過去十年總投入突破1,000億元。
全年新增全球授權專利1.1萬件（含發明專利
5,000件），主導或修訂230項行業技術標
準，並獲1項國家級科技獎及67項國際成果
認證。截至2024年底，集團全球專利申請量
超過15萬件，維持量逾9萬件。集團大幅投
資研發，有助提升未來競爭力。
美的現價市盈率約14.53倍，為同業中之

中高水平。考慮到集團在業內具龍頭位置，
以及業績續增長，仍可留意。
（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述

股份，並為個人意見，不構成投資建議）
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市場總體觀望氛圍趨濃，公司業
績期逐步過去後，投資者關注

點先轉移至特朗普的關稅政策。而以
近期外圍市況，包括金價持續創歷史
新高、美國 10 年國債債息率跌至
4.2%以下，可見環球資金避險意識上
升。
值得注意的是，財新3月中國製

造業PMI指數上升至51.2，較前期以
及預期數字要好，並且是連續第6月
處於50以上的擴張水平，顯示政策
紅利逐步釋放下，內地宏觀經濟表現
韌性。
港股連跌兩日後趨向反覆，恒指

在盤中一度上升337點，高見23,456
點，但午盤傳出有小米SU7發生碰撞
事故，小米（1810）股價急挫，並對
市場氣氛構成影響。
走勢上，恒指昨先跌後升，但未

能站穩目前好淡分水線23,300點之
上，要注意短期可能維持偏軟行情。
指數股走勢分化，其中，小米收

挫 5.49%，報 46.5 元，失守 50 天
線，是跌幅最大恒指成份股。

北水淨入大增5.8倍

然而，醫藥相關股延續近日升
勢 ， 石 藥 集 團 （1093） 收 漲
10.93%，是升幅最大藍籌。中生製
藥（1177）也升2.93%。4月份將有
多個重要國際醫藥會議舉行，加上近
期創新藥行業景氣度提升，有助推動
有關板塊呈強。
恒指收盤報23,206點，上升87

點或0.38%。國指收盤報8,537點，
上升20點或0.24%。恒生科指收盤報
5,407點，上升12點或0.24%。港股
主板成交金額2,502億元。而升跌股

票分別有971隻及740隻。
日內沽空金額376.9億元，沽空

比率 15.06% 。 當中，盈富基金
（2800）沽空比率 25.1%，沽空金
額 61.2 億 元 。 南 方 恒 生 科 技
（3033）沽空比率 55.6%，沽空金
額37.1億元。
另一方面，港股通持續錄得淨流

入，昨有199億元北水淨入，增加
581.6%。其中，盈富基金（2800）
獲淨吸 82.87 億元；恒生中國企業
（2828）錄淨買27.81億元；阿里巴
巴（9988）亦有8.19億元淨入。
遭北水淨沽最多的股份為小米，

涉及金額 6.13 億 元 ；康方生物
（9926）有4.08億
元淨走；老鋪黃
金（6181）也錄淨
賣1.58億元。

■市傳小米汽車發生碰撞事故，
拖累股價急挫。




