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P10 財經 投資 理財

港股長假期前急升。注塑機龍
頭海天國際（1882）反彈，可以繼
續留意。集團屬特種工業機械，產
品分為兩大類，包括合模力最高達
500公噸的小噸位注塑機，以及合模
力逾500公噸的大中噸位注塑機，應
用於汽車、建材、保健、物流、包
裝、信息技術、家電、電子器件及
其他消費品。客戶有廣州本田、神
龍汽車、海爾、TCL、海信、五糧
液、比亞迪及哈藥等。
海天國際總部在浙江寧波，H股

上市19周年，現市值273.87億元。
主 席 張 劍 鳴 及 家 庭 成 員 持 股
33.31%，天富資本持股27.19%。
根據其2024年業績，集團注塑

機銷售額同比增加23.8%至154.04
億元（人民幣，下同），佔總營業
額95.5%；部件及服務銷售額增加
16.2%至7.23億元。中國內地佔銷
售額101.12億元，上升27.7%，佔

總營業額62.7%。海外銷售60.16億
元，佔總營業額37.3%；其中南美、
北美、東南亞地區增長顯著。
去年12月底，海天國際持有現

金、定期存款達61.3億元，銀行借
貸 20.11 億 元 。 資 產 負 債 比 率
32.9%，財務狀況穩健。

股價上望21元

另一方面，集團海外產業布局
今年進入投產期，包括塞爾維亞工
廠作為歐洲製造中心，主體工程已
完工，預計今年投入使用；印度金
奈第2個生產基地料今年完成建設；
日本新潟桃山製造基地2號廠房預計
今年8月正式投入使用。面對美國關
稅政策，集團整體海外業務保持競
爭優勢。
由美國掀起關稅戰引發的股市

大震盪，海天國際股價受壓，由
24.24元（港元，下同）下滑至上周

三（16日）的16.18元後喘定，累
跌33%。集團主席張劍鳴4月上旬兩
度大手增持共 210 萬股，涉資近
3,000萬元，每股購入價分別為17.1
元和19.7元。
海天國際上周四（17日）收報

17.16元，升0.48元或2.88%，成交
金額6,416.6萬元。現價市盈率8.36
倍，息率4.25厘，市賬率1.25倍。
現水平估值吸引，可收集博反彈，
股價上望21元。

產能續提升 海天可留意動向動向
港股
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大市短期行情料反覆發展
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一
一一一一一一一一一一一一

葉尚志
第一上海首席策略師

股市大勢

港股在復活節長假
前反彈，短期後市趨向
反覆發展，並相信美國
關稅政策對市況衝擊已
暫告一段落。早前因關
稅戰，導致股市遭拋
售，估計大市目前步入
劇烈波動後的冷靜期。

一方面觀察關稅執行力度，以及對經濟帶來
的影響；另一方面，相信對政策面的預期有
所升溫，估計可以為市場帶來支持。恒指上
周四（17日）漲近340點，以貼近21,400點
水平收盤，成交金額則降至2,000億元以下，
投資者入市態度趨向謹慎。
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豐盛生活服務避戰佳選
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關稅戰如火如荼，令環球貿易與
經濟前景極度不明朗，在投資分配
上，可考慮長線買入豐盛生活服
務（0331），其業務較不受美中
貿易活動起伏所影響。以每股5.4

元計，預測市盈率4.7倍，預測股息
率達8.5%，估值吸引，12個月目標價 7.5
元。
豐盛為生活服務綜合企業，三大板塊七

大業務包括物業及設施管理服務、綜合生活
服務及機電工程服務，全部處於行業領導地
位。事實上，集團旗下七大業務服務近100
萬香港市民的民生活動，除了可以分散風險
之外，即使經濟處於高或低潮時亦能穩定增
長。

手持逾320份合約

豐盛多項主營業務受惠香港發展，施政
報告提及，特區政府已覓得土地滿足未來十
年供應30.8萬個公營房屋單位目標，加上北
部都會區和擴建鐵路網絡等，將為集團業務
發展提供更多機遇。
截至去年底，集團手頭未完成合約金額

146.5億元，同比增8.4%，此外，手持超過
320份合約，涵蓋主要公共設施和商業樓宇，
為未來業務繼續提供穩健增長堅實基礎。
另外，豐盛現金及銀行結餘總額6.22億

元，淨負債比率零，有助抵禦經濟周期起
伏。 （逢周二刊出）
（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述

股份）
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嘉里建設可候低吸納
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嘉里建設（0683）去年底在中國
內地、香港及海外其他地區所持物
業組合應佔樓面面積共5,010萬
平方呎；其中，內地和香港待售
發展物業應佔總樓面面積890萬平

方呎。
上月底，嘉里旗下上海市黃浦區住宅項

目金陵華庭開盤，首批158伙住宅單位即日
沽清，總銷售金額逾92億元人民幣。香港方
面，集團今年主力銷售筆架山緹外、元朗朗
天峰及黃竹坑海盈山的貨尾單位。
去年底，集團投資物業組合估值842.73

億元，內地和香港物業組合分別為558.39億
元和284.34億元。2024年度，物業租賃及酒
店合併收入同比跌2%至75.31億元。

股息率達7.8厘

集團去年在港投資物業組合並無變動，
去年底零售和公寓出租率分別按年增至100%
和95%，而辦公室出租率降至78%。
嘉里擬派去年末期息每股0.95元，按年

持平，連同中期息0.4元，全年共派息1.35
元，現價股息率7.8厘。
走勢上，嘉里近日企穩50天線之上，

STC%K線續走高於%D線，MACD熊差距收
窄，可考慮於 16.5 元吸納，阻力位 19.44
元，若不跌穿15.4元可繼續持有。
（筆者為證監會持牌人士，本人並無持

有上述股份）
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走勢上，恒指階段性底部維持於
19,260點，由去年開始的政策

托底效果保持良好，恒指繼續以一底
高於一底的模式運行。至於短期後
市，預期20,400點至22,600點依然
是恒指現時主要波幅範圍。
港股上周四平開高走，恒指以近

全日高位21,417點收盤，但大市交投
量逐步下降，要注意上衝動力有放緩
跡象，盤面轉趨分化行情發展。
指數股普遍回升，其中，內房股

上周三（16日）展現逆市上升強勢
後，繼續有相對突出表現，龍湖集團
（0960）再漲4.52%，成為升幅第2
大恒指成份股。華潤置地（1109）和
中國海外（0688）亦分別揚2.05%和
2.86%。
事實上，繼瑞銀指出，內地房地

產屬於內需消費，並不會受關稅直接
衝擊。其後高盛也表示，看到內地房
地產市場出現穩定跡象。反映市場近
期開始增加對內房股的關注。

北水沽盈富買阿里

另一方面，阿里巴巴（9988）再
次成為市場焦點之一，收漲3.13%。
全球消費者為避開美國對等關稅衝
擊，正加速轉向中國內地電商平台尋
找替代品，有機構最新統計數據指
出，淘寶在16個國家App下載榜排
名第1，另外在123個國家排名首10
位。
恒指上周四收報21,395點，上升

338 點或 1.61%。國指收報 7,897
點，上升118點或1.52%。恒生科指
收報4,887點，上升91點或1.9%。

港股主板成交金額逾1,924億元。而
升跌股票分別有1,011隻及599隻。
日內沽空金額286.7億元，沽空

比率 14.6%。當中，南方恒生科技
（3033）沽空比率60%，沽空金額
43.8億元。盈富基金（2800）沽空比
率17.5%，沽空金額27.7億元。
另一方面，港股通持續錄得淨流

入，上周四有23.09億元北水淨入，
減少70.8%。其中，阿里獲淨吸8.35
億元；騰訊（0700）錄淨買7.82億
元；美團（3690）亦有7.37億元淨
入。
遭北水淨沽最多的股份為盈富，涉及

金額14億元；小米（1810）有13.4億元
淨 走；中海油
（0883）也錄淨賣
7,000萬元。

■內房股近期表現相對突出。 資料圖片




