
新聞 資訊 www.lionrockdaily.com 2025.5.28 | WED

2025.5.28 | WED

2025.5.28 | 星期三

2025 年5月28日 星期三

2025.5.28 | WED

2025 年5月28日 星期三

P8 財經
小米集團（1810）第1季股東

應佔盈利109.24億元（人民幣，
下同），按年增1.61倍，每股盈
利 0.44 元 。 經 調 整 淨 利 潤
106.76 億元，增 64.5%。收入
1,112.93億元，升47.4%，創歷
史新高。

集團總裁盧偉冰在業績電話
會中表示，小米空調業務以
2030年在中國市場數一數二為
目標，對標全球標杆品牌，今年
「目標在中國零售市場達到行業
前三」。

SU7 Ultra鎖單逾2.3萬輛

上季，智能電動汽車及AI
等創新業務分部收入186億元，
其中，智能電動汽車收入181億
元。該業務分部毛利率23.2%，
分部經營虧損5億元。

小米汽車方面，截至周一
（26 日），SU7 Ultra鎖單已超過

2.3萬輛，高於預期。SU7系列上市以來
累計交付25.8萬輛，其中今年首季交付
量75,869輛，環比增8.9%。盧偉冰表
示，小米汽車會盡全力提升產能，全力
保障35萬輛的年度交付目標實現。

外電引述知情人士報道，港交所
（0388）尋求最早於2026年上半年推出
在交易當天到期的期權合約（下稱「零
日期權」）。

消息指，港交所計劃在未來推出與
恒生指數相關的零日期權合約，並就此
諮詢市場參與者，反饋相當積極。

零日期權於2022年在美國推出，
到2024年第4季度交易量已佔標普500
指數期權總交易量逾五成。

彭博社引述港交所股票產品開發部
門的負責人早前表示，市場對短期合約
需求「非常旺盛」，港交所希望複製全
球最大股票市場所取得的成功。

百圖擬赴港IPO

另外，獲港投公司及百度（9888）
支持的生命科學人工智能（AI）大模型公
司百圖生科，計劃未來一年半內尋求在
港上市。百圖生科聯合創始人兼首席執
行官劉維近日表示，香港是處於創業早
期階段的科技公司上市首選地。

百圖由百度創始人李彥宏與劉維在
2020年創立。將AI應用於藥物研究，
至今開發逾50種早期候選藥物。

傳港交所明年推零日期權
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當美國主權評級被評級機構降級之
際，香港評級卻獲維持並上調展望。評
級機構穆迪昨確認香港「Aa3」 評
級，並將評級展望從「負面」上調至
「穩定」，以反映香港信用可靠性保持
穩健，超出該行之前評估，並能抵禦全
球貿易緊張局勢和貿易增長放緩的影
響。標普昨亦維持香港「AA+」評級，
續予評級展望「穩定」。至於惠譽上周
亦維持對港「AA-」評級及「穩定」展
望。特區政府財政司司長陳茂波昨表
示，三大評級機構均予香港「穩定」展
望，顯示在全球經濟和金融不確定性增
加的情況下，凸顯香港經濟和金融系統
韌性和抗逆力。

穆迪指出，在當前全球貿易摩擦加劇和
貿易面臨較低增長下，香港憑藉高效

政策機制，加上經濟和金融系統韌性，繼
續支持香港信用評級。

標普則認為，特區政府政策趨向更靈
活和高效，香港聯匯制度促進貨幣和金融
穩定，經歷市場波動仍保持平穩運作。穩
定的評級展望，反映該行預期，雖然國際
經濟環境至少在未來兩年內存在不確定
性，但料香港經濟可保持與其他高收入經
濟體一致增長率。即使政府加大基建開
支，預計未來2至3年政府預算赤字平均
可保持低於GDP的4%水平。

本港具有龐大財政緩衝

標普及穆迪均指出，特區政府有龐大
財政緩衝。在疫情後，儘管面對公共財政
壓力，政府採取一系列措施維持財政狀況
穩健。2025/26年度財政預算案也提出強
化財政整合計劃，以節流為主、開源為

輔，逐步把政府賬目回復平衡。
特區政府發言人表示，最近數據充分

顯示，香港金融體系保持穩健，銀行存款
持續增長、資本市場表現活躍、新股市場
暢旺，反映環球投資者對香港的信心。以
新股集資為例，今年以來，本港新股集資
額超過760億元，按年增逾7倍，並達去
年全年新股集資總額近九成。

陳茂波：外資對港信心預期正面

就評級機構關注政府財政平衡，發言
人表示，根據特區政府中期財政預測，就
經營賬目（即政府日常收入和支出）而言，
今個財政年度已大致平衡，料下一財政年
度起恢復盈餘。至於非經營賬目（主要涉
及基本工程開支，如北部都會區建設），
政府將靈活善用資源，包括公私營合作、
擴大發債規模等，以加快相關項目推展。
即使如此，料非經營賬目赤字水平亦由下
年度開始逐步下降。計及發行債券所得淨

額後，綜合賬目將在2028/29年度恢復盈
餘。未來5年財政儲備維持在5,000億元
以上水平。

陳茂波昨在社媒回應表示，本港金融
市場持續蓬勃發展、招商引資成果顯著，
反映國際資金對香港的信心和正面預期。
特區政府高效靈活的政策措施，加上香港
人識變求變，讓香港在挑戰中抓緊新的機
遇，推動更好發展。國家經濟穩步發展，
是世界增長重要動力源之一，也為香港提
供更大發展機遇和動能，讓香港社會和經
濟攀上更高台階。

內地玩具品牌泡泡瑪特（9992）旗下
Labubu在全球爆紅，帶動其股價亦水漲
船高，昨再漲5.4%至233.2元，創收市新
高，年內更累升超過1.6倍。而市值升至
3,131億元。

摩根大通近日發表報告指，Labubu
崛起成為「超級知識產權（IP）」，預計今
年海外銷售額同比增152%。該行首次覆
蓋泡泡瑪特，並予「增持」評級，目標價
250元。該行稱，泡泡瑪特是中國IP商品
市場領導者，Labubu於5月搜索熱度已超
過Hello Kitty。由於 Labubu側重自主運

營，依託盲盒模式吸引消費者，同時拓展
跨界聯名合作，強化品牌影響力。

摩通預計，Labubu 的 THE MON-
STERS系列銷售額將從2024年的30億元
人民幣，增至 2027 年的 140 億元人民
幣；海外銷售料於2025年至2027年複合
增長42%，佔2027年銷售額65%。

盈利能力持續提升

美銀證券表示，將泡泡瑪特2025年
及2026年非國際財務報告準則淨利潤預
測，分別上調5%和6%，目標價由236元
升至275元，評級「買入」。相信泡泡瑪
特仍處於快速增長的早期階段，2026年將
更能反映其盈利能力。

美銀指，泡泡瑪特仍是該行在中國消
費品板塊首選股之一。作為一家獨特的平

台公司，該行認為，泡泡瑪特最適合把握
全球IP消費上升和追求情感價值的趨勢，
實現跨消費群體和國家的擴張。

該行看到多項驅動因素對泡泡瑪特盈
利帶來上行潛力，包括市佔率增長、全球
化、IP組合擴大，以及盈利能力持續提
升。Labubu3.0推出後，於海外市場即成
為熱門產品，在高知名度地點開設新店、
推出新IP/產品，以及通過社交媒體增加名
人代言，可能成為未來的催化劑。

泡泡瑪特國際集團副總裁陳曉芸表
示，集團旗下4大 IP營收已破10億元人
民幣，集團在全球化的快速發展進程，同
時得益於內地強大的製造能力和廣闊市
場，讓集團可以不斷挖掘全球藝術家及設
計師，將更多國際和多元化元素融入藝術
設計，打造被全世界熟知的品牌。

泡泡瑪特市值破3100億

■Labubu在全球爆紅。

三大評級機構予港穩定展望
穆迪：港信用穩健超之前預估 能抵禦全球貿易緊張影響

■小米SU7系列累計交付逾25萬輛。
新華社
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■香港經濟和金融系統具有
韌性和抗逆力。 法新社




