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內地整治車企利發展
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內地車企爆發「減價戰」，導致
行業競爭愈趨「內卷」，並引起監
管部門關注，聲言加大整治力
度，其後比亞迪股份（1211）、小
鵬汽車（9868）等17家重點車企公

開承諾，將供應商支付賬期統一至60
天內。國家工業和信息化部相關負責人表
示，車企的承諾對促進汽車產業健康可持續
發展具有重要意義。

反對無序「價格戰」

內地有電動車龍頭企業於5月下旬再減
價，包含22款電動車，當中最多減價34%，
其後多間車企跟隨，掀起新一輪價格戰。對
此，中國汽車工業協會發布《關於維護公平
競爭秩序 促進行業健康發展的倡議》，明確
反對車企無序「價格戰」。工信部也表示，
將加大汽車行業內卷式競爭整治力度，此舉
長遠有利行業健康發展。
至於市場關注通縮情況，筆者認為，就

內地當前的通縮問題，需要針對個別出現產
能或供給過剩的領域作出供給側改革，例如
加速行業合併與汰弱留強。
事實上，工業生產者出廠價格指數（PPI）

趨降，部分原因是由個別行業價格戰引起，
令業內企業利潤承壓，變相工資增長受壓，
導致消費需求疲弱，繼而反過來令產能過剩
情況加重。
基於內地電動車行業價格戰的情況，建

議投資者可暫時採取觀望避險策略。

市場關注伊朗
局勢轉趨緊張，港
股昨借勢調整，恒

指低開143點後反覆下
滑，最多曾跌 364 點，低見
24,002 點。最終收跌 331 點或
1.36%，報24,035點，成交額逾
2,444 億元。大市近日受阻於
24,500點，短期有機會下試10
天 線（23,806 點 ）及 20 天 線
（23,644點）水平，料資金續轉向
資源、有色金屬、內險及內房等
板塊。

縱橫縱橫縱橫
股市

樊超
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醫渡業務得益AI技術驅動
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醫渡科技（2158）
主要於內地為醫療行業

提供大資料平台、生命科學
及健康管理平台和解決方案，為醫
院、醫療機構、監管機構及政策制
定者提供資料智能平台，以及資料
分析驅動的解決方案。

集團為內地首家在醫療垂直領
域，擁有低成本模型增量訓練的完
善技術體系，構建多個自建醫療榜
單，用於評估模型能力和決定演算
法性能。

應用場景方面，醫渡建立底座
及多應用的模式於醫療、製藥和健
康保險等多個業務領域獲得廣泛應
用，實現「醫、藥、險、患」全場
景解決方案。

集團現時覆蓋超過2,800家醫
院，涵蓋105家內地頂級醫院，在
20家頭部跨國藥企中有16家是其
客戶。內地人工智能（AI）技術賦
能，有利集團保險理賠效率提升，
配合自研大模型開發一站式私人健

康顧問平台，利用先進生成式AI技
術，為用戶提供個性化問答諮詢、
結果解讀和健康評估等專業服務。

隨着大模型時代來臨，醫渡透
過逾30家三甲醫院的深度實踐，
通過「模組化能力拆解」與「場景
化深度適配」，打通從技術研發到
臨床應用「最後一公里」，讓AI從
概念驗證到走向臨床場景的價值創
造。

中線前景看俏

集團對AI中心化平台2.0進行
全方位升級，實現多種大模型作統
一管理，對通用開源、醫療垂域、
場景增強及用戶自主訓練等各類大
模型的接入、服務管理與API 開
放。基於部分醫院有增強專科疾病
或特定場景能力的需求，集團構建
大模型訓練平台支援利用醫院自有
資料訓練大模型。此外，提供程式
設計類、知識類、資料類、AI演算
法類等不同類型的運算元工具，與

大模型、工作流協同打造可完成複
雜任務的AI服務。

醫渡旗下知識中心，整合醫學
臨床指南、文獻、知識圖譜等內
容，並持續更新供用戶共用，方便
智能體應用打造直接引用。隨着愈
來愈多醫院深度參與，此落地範式
正為內地醫療AI的規模化應用奠定
堅實基礎，推動「AI 輔助診療」，
方便智能體應用打造直接引用，集
團中線前景看俏。

醫渡昨收報6.75元，微跌4仙
或0.59%，成交額1.26億元。

（筆者為證監會持牌人士，本
人及/或有聯繫者沒持有上述股份）
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美團料可保持領先地位
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大
滙豐環球研究發表報告指，內地「閃

購」市場競爭愈來愈激烈，雖可推動整體即
時零售市場增長，但主要由線下零售支撐，
部分來自傳統電商，相信內地整體零售需求
不會顯著上升。

據商務部國際貿易經濟合作研究院估
計，內地即時零售市場由去年7,800億元人民
幣，到2030年將增至2萬億元人民幣，意味
年複合增長率17%，到2030年佔總零售需求
4%，較去年翻倍。

該行認為，即時零售雖提供便利，但價
格和產品多樣性相對傳統電商競爭力較弱，
且目標受眾或較小，貢獻相對有限，相信美
團（3690）仍保持領先地位，予其「買入」評
級。目標價160元。

阿里市佔率料提升

滙豐指，基於配送網絡及先行者優勢，
阿里巴巴（9988）應能提升市佔率，因可利用
淘寶龐大的用戶基礎交叉銷售，並依託餓了
麼現有配送網絡。予其目標價172元，評級
「買入」。

該行認為，激烈的競爭將擴大市場整體
總可觸性，相關投資料會激增，惟中期仍保
持理性。不過，阿里及京東集團（9618）電商
銷售將互相蠶食。予京東「買入」評級。目
標價187元。

另外，高盛表示，考慮到行業格局轉變，
料美團食品配送利潤和估值將向下，故下調其
目標價14%至172元，維持「買入」評級。

■醫渡覆蓋逾2,800家醫院。

國企指數昨收報8,729點，跌135
點或1.53%；恒生科指跌119點

或2.2%，收報5,331點。而北水已連
續第12天淨流入，淨入55.85億元，
增加305.8%。

當中，獲北水淨吸最多的股份為
小鵬汽車（9868），涉及金額 7.67 億
元；信達生物（1801）錄淨買 4.37 億
元。遭淨沽最多的股份是阿里巴巴
（9988），涉額16.4億元；騰訊（0700）
也有8.32億元淨走。

重磅科技股阿里及小米（1810）均
跌逾 3%。生物醫藥股中生製藥
（1177）急升19.29%，內險股中國太
保（2601）除息前逆市升1.44%，表現
最省鏡。

個股方面，部分內房股逆市上
升，中國金茂（0817）旗下北京豐台
區大型住宅項目，剛引入新股東合

作發展，在估值大偏低情況下，具
反彈動力。集團在內地從事城市及
物業開發；商務租賃、零售商業運
營；酒店經營等（以金茂品牌的五星
酒店遍布北京、上海、南京、海南
三亞等）。

金茂可以收集

金茂於2024年以40.13億元（人
民幣，下同）投得北京豐台區住宅項
目，集團周二（10日）宣布，已透過掛
牌方式，引入新股東共投資15.31億
元合作發展。

根據公布，嘉興珵茂、揚州禧
達及青島源璞分別投入 8.17 億元、
3.14 億元及 4 億元，佔項目增資後
的持股權 32%、12.3%及 15.7%。
金茂附屬北京喜茂同時增資 10 億
元，其持股權由 100%降至 40%。

該項目佔地 33,300 平方米，容積率
2.17 倍，可建總樓面 72,100 平方
米。

金茂旗下北京豐台住宅項目成功
引入新股東共同發展，對集團在一二
線城市土地儲備發展具積極意義，有
利集團盈利較快恢復增長。

另一方面，金茂5月簽約銷售金
額 124.44 億元，簽約銷售建築面積
57.17萬平方米。首5月累計簽約銷售
金額共377.47億元，簽約銷售建築面
積174.62萬平方米。

金茂昨收報 1.13 元（港元，下
同），跌 1 仙或 0.88%，成交額逾
4,989萬元。該股過去兩個月自0.99
元築底反彈至1.16元，近日走勢呈黃
金交叉，有利延續升勢。現價市盈率
20.4倍，預測市盈率10倍，可以收
集，股價上望1.36元。

■金茂北京豐台住宅項目引入投資者。




