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P8 財經

2025年，儲能行業的機會主義者，如今幾乎走到了懸崖
邊。自業界陷入低價內卷以來，儲能中標價格屢創新低，考慮
到PCS、EMS、BMS、消防及溫控等產業鏈環節成本均無下降
空間，當前儲能系統報價已接近成本線，產業鏈承壓明顯。

根據中關村儲能產業聯盟數據，2024年下半年儲能系統
全年平均中標價格為628.25元人民幣/kWh，較2023年下降
43%。有行業人士表示：「儲能系統0.5元人民幣/Wh已經低
於成本價，沒有一家企業可以盈利。」

儲能企業迎「商業化」大考

低價中標壓縮了利潤空間，導致企業難以拿出足夠的資金
投入到研發、生產設備更新和市場拓展等關鍵環節中，已成為
企業創新發展、向價值鏈中高端攀升的阻礙。

另一方面，內卷式惡性競爭破壞市場公平競爭環境，使市
場競爭從技術、質量和服務的競爭轉變為單純的價格競爭，不
利於儲能產業形成核心競爭力。長此以往，產業發展的內生動
力也會減弱，令行業陷入惡性循環。

水面之下，高負債率和持續虧損也增加了財務壓力。企業
輕則面臨閃崩風險，直接影響公司生產經營和控制權的穩定
性，損害投資者利益；重則為設備安全和後期運維埋下隱患，

爆發的信任危機不僅侵蝕企業的市場份額，還危害整個行業的
社會口碑。

2025年，信號自上而下。政府工作報告首次提出：綜合
整治「內卷式」競爭，國家發展改革委、國家能源局聯合印發
的「136號文」更終結強制配儲，倒逼儲能企業實現結構優化
調整，正視眼前的商業化大考。

競爭從「價格戰」到「價值戰」

適者生存，新一輪淘汰賽尤其考驗公司精細化運作能力，
「價值戰」的時間也就到了。我們已經看到，儲能賽道的一批
「機會主義者」正在被市場所拋棄，一批長時間不盈利，研發
費用遠低於同業均值的企業已經出現了資金鏈問題。當下的補
貼退潮和後續融資遇冷，也會使儲能產業的機會主義者，暴露
更加厲害的動搖和抑鬱。

隨着中國的儲能產業進入中場戰事階段，真正的護城河不
在於表面的價格或規格，而在於時間累積下來的客戶信任，以
及製造體系不斷調整迭代沉澱下來的動態經驗，這些都絕非一
日之功。相信淘汰賽不等於市場萎縮，而是從「野蠻生長」轉
向高質量發展，具備核心技術、資金鏈穩定的企業將主導下一
階段競爭。

赫能咨詢資深研究員儲能賽道將淘汰一批機會主義者

內地繼續擴大開放金融市場
准入。中國證監會昨公告，於10
月9日起，允許合格境外投資者
（QFII）參與場內交易所買賣基金
（ETF）期權交易，交易目的限於
套期保值。

促進對A股長期投資

此舉旨在持續拓展QFII可投
資範圍，便利機構投資者，尤其
是配置型資金運用適配的風險管
理工具，有利提升外資機構投資
行為穩定性，促進對A股長期投
資。其後將出台更多改革措施，
推進資本市場高水平制度型開
放。

中證監主席吳清出席陸家嘴
論壇時表示，外資和外資機構是
中國資本市場重要參與力量。近
期加快落實2025年資本市場對外
開放一攬子重點舉措，進一步優
化QFII制度，如准入管理、投資
運作等安排；將更多產品納入外
資交易範圍。吳清指出，盡快將
QFII可交易期貨期權品種總數拓
展到100個。另與人民銀行研究
推出人民幣外匯期貨，為金融機
構和企業更好管理匯率風險創造
有利條件。

貿發局維持料港出口增3%
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上海與香港簽署《滬港國際金融中
心協同發展行動方案》（以下簡稱《方
案》），將涵蓋六方面共38項措施，包括
深化內地與香港金融市場互聯互通、促
進兩地資本市場聯繫合作、支持符合條
件的上海企業在港上市融資，以及加強
兩地在大宗商品交易、再保險業務、綠
色金融、金融科技等領域合作，進一步
發揮兩地在金融開放、金融發展及風險
防範方面的優勢，並加強跨境金融及離
岸金融合作。特區政府財政司司長陳茂
波昨表示，面對現時複雜多變的形勢，
兩地合作可共同強化金融競爭力。

此外，《方案》將支持上海優化自由貿
易賬戶功能，鼓勵滬港兩地銀行完善

非居民賬戶體系，便利跨境電商平台及海
外倉運營企業等在上海自貿試驗區或香港
開立非居民賬戶，推動香港快速支付系統
「轉數快」（FPS）與網上支付跨行清算系統
（IBPS）互聯，鼓勵兩地金融機構共同開發適
應離岸經貿資金需求的金融產品，推動更多
貿易主體選擇人民幣作為支付結算貨幣，支
持兩地協同優化企業全球資金管理體系。

把握變局中新機遇

同時支持更多上海企業在港成立財資
中心，鼓勵更多香港企業在滬設立輻射全
國的財資中心，鼓勵在滬銀行聯合香港金
融機構共同開展跨境銀團貸款業務，鼓勵
滬港兩地金融機構開展非居民貸款業務，
推動「上海自貿離岸債」和「點心債」共
同發展，支持兩地聯合探索制定金融風險
管理框架，加強跨境金融監管合作等。

陳茂波表示，滬港金融合作正在不斷

架設新橋樑，拓寬新行車道，互利共贏合
作前景更加亮麗。當前全球政經形勢複
雜、金融風險多變，在這樣的形勢下，滬
港兩地更需要攜手合作，共同強化金融競
爭力，把握變局中新機遇。

《方案》亦突出對內地企業「走出
去」的支持，通過更高效連接滬港兩地金
融機構、支付網絡及資金管理體系等，支
持內地企業出海。

陳茂波又指，相信滬港兩地合作將發
揮更大的聯動和協同效益，為國家的金融
強國建設貢獻更大力量。

此外，上海市委常委、常務副市長吳
偉在致辭中指，近年滬港兩地不斷完善金
融合作機制，協同推進人民幣國際化，基
礎設施互聯互通更加緊密，科技金融、綠
色金融、金融科技等領域協作不斷深化，
滬港兩地在應對外部環境變化，和推動構
建新發展格局中，發揮關鍵節點作用。要
繼續發揮兩地在金融開放、金融發展和風
險防範中的關鍵作用，共推市場互聯互

通、共推業態創新發展、共推機制優化完
善，共同助力金融強國建設。

提升國家全球話語權

滬港兩地將以簽署《方案》為契機和
新起點，聯手推動滬港國際金融中心錯位
發展、相互賦能，共同提升國家在全球金
融體系中的話語權和影響力。

《方案》發布儀式在上海舉辦，在陳
茂波及吳偉見證下，由特區政府財經事務
及庫務局局長許正宇及上海市委金融辦常
務副主任周小全簽署行動方案。

另一方面，金利豐證券研究部執行董
事黃德几表示，港滬非競爭關係，中國內
地經濟體量龐大，足以同時容納兩個金融
中心，雙方加強合作將能夠發揮協同效
應，達至優勢互補，令香港更好發揮內地
與海外之間「超級聯繫人」的角色。

黃德几認為，《方案》有望令香港股
市與IPO市場表現更上一層樓，帶動今年
IPO集資額有機會取得全球第1的寶座。 全球貿易不確定性增加，貿發局

昨公布，第2季出口信心現狀和預期
指數分別跌至49.6及 49，低於50的
分水嶺，為過去1年首次，但維持今
年全年出口增長3%的預測。
是次調查時間正值中美關稅貿易

戰最激烈之際，貿發局表示，結果傾
向悲觀是意料之內，但其後中美宣布
承諾致力達成雙邊貿易協議，後續影
響將反映在第3季出口信心指數。

東盟處擴張區間

貿發局研究總監范婉兒指，目前
中美關稅回到首季基調，故維持當時
作出3%的出口增長預測，將密切關注
7月美國能否與大部分貿易夥伴達成
協議。本港今年首4個月出口按年增
11.9%，范婉兒稱，主要受出口商提
前付運支持，料下半年跌幅將擴大，
第4季出口或錄雙位數跌幅。
本港主要出口市場方面，東盟及

內地現狀指數雖分別跌3和6.1點，至
59.9及52.6，但仍處於擴張區間。美
國則由47.8跌至38.7，反映加徵關稅
導致出口商對美國市場信心大降。

■貿發局指，美關稅政策令出口商對
當地市場信心大降。

滬港簽金融協同發展方案
推動離岸戰略互補 共同強化兩地競爭力
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