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保險規劃助頤養天年
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保險作為促進銀髮經濟的理財工具之
一，可助銀髮族在社會高齡化的大環境下，
更好地保障個人健康及實現退休規劃。值得
留意的是，銀髮族在揀選醫療計劃時必須留
意保障適用範圍及限額，切合自身需求，以
免得不償失。

至於如何確保退休後的財務穩定及生活品
質？除了強積金和個人儲備之外，年金產品更
是協助銀髮族規劃退休生活的重要一環。其計
劃特點是將資金轉換為穩定的現金流，風險
相對其他投資較低，可依照個人喜好選擇提
取方式，即使退休仍能保證收入來源。

跨境醫療產品趨豐富

此外，隨着北上養老趨勢上升，進一步
放大跨境保險需求。現時大多數保險公司都
有提供跨境醫療增值服務，包括出院免找數
及指定健康管理服務，與內地醫療集團合
作，讓銀髮族在灣區享有不輸於香港的醫療
水平。政府成立的「促進銀髮經濟工作組」
亦鼓勵保險業界開發更多跨境養老保險產
品，特別在粵港澳大灣區一體化背景之下，
更能夠推動銀髮經濟及拓展跨境養老市場。

總括而言，善用保險規劃不僅能進一步
實現社會「健康老齡化」，更能透過「保險+
養老」模式，結合醫
療、財務及生活保障，
助銀髮族頤養天年。

（逢周三刊出）
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美9月減息機會尚需觀察
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美國總統特朗普持續向美聯儲
施壓，要求其積極減息。以特朗普
為首的白宮團隊跟民主黨陣營的
美聯儲理事庫克（Lisa Cook）的
鬥爭已白熱化。近日庫克正式控告

特朗普及美聯儲，而作為特朗普一方
的聯邦住房金融局局長普爾特（Bill Pulte）則
提出新指控，指控庫克涉嫌房貸欺詐。

值得留意的是，庫克就特朗普罷免其美
聯儲理事職務起訴後，並請求法院阻止他們
執行特朗普罷免令，兼把美聯儲一眾要員一
同起訴，以拖延罷免生效的時間。

通脹壓力或重臨

姑勿論雙方互控的最終結果如何，惟
按照美國司法制度，當地法院一旦發出禁
制令，庫克可望暫時保住美聯儲理事席
位。而令特朗普進一步掌控FOMC理事席
位的計劃暫受阻。這方面將令市場對美聯
儲於明年3月前會否加快減息步伐再添不明
朗性。

事實上，儘管美聯儲主席鮑威爾早前
已表明關心當地就業市場多於通脹，繼而
觸發市場對美國於9月減息的預期增至近九
成的機會；不過，作為美聯儲主要通脹指
標－個人消費開支（PCE）物價指數7月份的
表現則反映美國通脹持續上升趨勢。若未
來相關數據反映當地持續通脹壓力再重
臨，意味着美國9月減息後於今年內未必再
有減息空間。
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大 內地A股8月大漲，9月
開局延續升勢，主要受惠供
應面改革陸續出台。最新滬
深兩股市的融資餘額達2.2
萬億元人民幣，續創10年高
位。兩市日均成交近期也連
續高於2萬億元人民幣。同
時A股新開戶數繼續增長，
顯示內地散戶參與股市正快
速提升。但經歷兩個月連續
大漲16%後，筆者料短期內
滬深300指數於4,500點或有技術
調整壓力。下一步A股的部署注重
由下而上的選股策略。

美股方面，還看美聯儲主席於
9月中議息會是否真作出減息並發
表鴿派言論，這將影響環球股市的
風險胃納。若減息陸續有來，料利
好表現相當落後的美國中小型股。
人工智能投資主題過去一直推動美
國股市表現，惟現時相關交易或過
於擠擁，龍頭芯片供應商指半導體

需求未來幾個月將放緩，或對科技
板塊的估值帶來壓力，並限制美股
大市未來的表現。

關注港房託高息板塊

港股方面，今年港股升幅或已
大致反映美聯儲減息預期升溫，以
及南下資金流入等利好因素，預期
於現水平再大升的空間或受限。然
而，A股氣氛改善、美元走勢偏
軟，以及資金流入亞洲市場，也對

港股具有一定支持，料恒指
暫時呈橫行格局，上方阻力
為26,500點，而下方24,000
點約100天線水平或有較大
支持。

板塊方面，關注內銀及
香港房託等傳統高息板塊，
以及增長前景透明度高的板
塊，包括電動車及澳門博彩
業。

亞洲債券於過去一年美
國長年期債息大幅波動期間仍然表
現穩定。此外，由收益的角度來
看，目前彭博亞洲投資級別美元債
指數收益率為4.7%，比起美債收
益率，算是較為吸引的水平。內地
和香港的投資級別債表現穩定，而
標普評級機構近日上調印度主權債
評級後，更加強了亞洲債券市場的
基本面。

（以上資料只供參考，並不構
成任何投資建議）

股市大漲下一步如何部署？
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雅迪布局出海 帶來增量貢獻

至於北水全日錄得淨流入92.81億
元，減少22.3%。當中，買入最

多個股為阿里巴巴（9988）、盈富基金
（2800）及騰訊（0700）；淨賣出最多股
份是中芯（0981）、華虹（1347）及小米
（1810）。

另外，國家商務部年初發布有關
新年度電動自行車「以舊換新」工作
通知，延續去年補貼政策，置換新車
138萬輛，享受補貼逾6億元人民幣，
帶動銷售7.4億元（人民幣，下同）。自
本月起內地實施新版強制性國家標準
電動自行車安全技術規範，生產商要
停產不符合新國標的電動自行車，由
現時至11月是銷售過渡期，12月起便
只能售賣新國標產品。

市場預期國家補貼持續，有利生
產商未來 3個月減價促銷舊國標存
貨，有助推高多間電動自行車生產商
的銷量，惟平均售價可能會下跌。不

過，市場亦擔心補貼導致電動自行車
購買力透支，拖低明年銷量。然而。
新國標利好行業頭部企業，國內電動
兩輪車龍頭雅迪控股（1585），在產業
鏈整合上成果逐漸浮現，其中電池後
市場潛力可觀，相信未來可為業績帶
來增量貢獻。

組建高端品牌團隊

雅迪上半年盈利按年增近六成，
至16.5億元。而收入主要來自電動自
行車，錄得93億元，升49%；電動踏
板車收入升7%至38.1億元，佔收入
比重 20%，電動兩輪車合佔收入比
68%；其次是電池及充電器收入，升
41%至57.1億元，佔收入比重30%，
但電動兩輪車零部件收入跌35%，至
3.7億元。

期內，電動自行車銷量同比增
49%至 666.6 萬輛，平均售價 1,395

元，較去年全年升3.5%，而比去年下
半年升7%；電動踏板車賣出212.8萬
台，平均售價 1,790 元，同比跌
4.1%，較去年下半年增10.7%，反映
今年上半年產品價量齊升，中高端車
款亦受歡迎，3,000元以上車款佔比由
48.4%，提升至56.5%。

展望下半年，市場預期雅迪業績
進一步復甦，除了國補外，集團積極
布局中高端和年輕市場， 加上組建高
端品牌團隊，全面擁抱互聯網和人工
智能（AI）技術，可降低技術和設計雙
降本。另出海越南、印尼、泰國、巴
西、墨西哥等建廠投產，料全年海外
銷量顯著增長，中線前景看俏。

雅迪昨收報 13.62 元（港元，下
同），微升0.08元或0.59%，成交金額
1.43億元。

（筆者為證監會持牌人士，沒持
有上述股份，並為個人意見）
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黃敏碩
王道資本及家族資產
管理執行董事

金碩良言

港股昨走勢反
覆，終止兩連升，
恒 指 低 開 29 點
後，曾拗腰倒升
107 點 ， 高 見
25,724點，惟高位
科網股沽盤湧現，
最終收跌120點或
0.47%，報25,496

點。而交投仍然暢旺，大市成交額逾
3,281億元。國指收跌13點或0.15%，報
9,108點；恒生科指亦跌70點或1.22%，
收報5,728點。

■雅迪整合產業鏈，中線前景看俏。




