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強積金與公積金分別
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歐元兌美元承壓走低
美聯儲9月會議紀錄顯示，局方
官員認為美國就業市場風險已增至
足以支持減息。據芝商所 Fed-
Watch工具顯示，交易員普遍預
計局方10月減息25個基點。美元

續見走穩，美元指數昨於98.94水平上
落。

歐元兌美元走勢承壓走低，技術圖表所
見，匯價受制於1.18，若未能突破，有機會
進一步調整，目前初步跌破1個多月來所形
成的上升趨向線，而10天平均線亦下破25天
平均線。黃金比率計算，50%調整幅度為
1.1655。下個關鍵支撐指向1.15 至 1.14 關
口。上方阻力回看1.1660及1.18。

澳元正醞釀回調

另外，澳洲通脹率偏高，市場不太確定
澳洲央行今年是否再次放寬政策。期貨市場
行情顯示，央行在11月下調指標利率的可能
性為35%，12月減息概率為56%。

澳元兌美元近日走穩，於0.66 關口附
近上下窄幅徘徊，RSI 及隨機指數則在高
位區間橫盤，反映澳元可能醞釀回調壓
力。

據近月澳元升幅計算，50%及61.8%的
調整水平為0.6555及0.6520；較大支撐位為
200天平均線0.6415至0.6280，阻力位回看
0.6630水平，較大阻力預估在50個月平均線
0.67及0.68。
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滙控調整業務 伺機長線入市
滙豐控股（0005）旗
下滙豐亞太提出以每
股155元現金私有化
恒生銀行（0011），標
誌着集團整合香港業

務，提升每股盈利（EPS）
及資本配置。今年上半年，滙豐亞
太及恒生貢獻穩健，總資產逾3.2
萬億美元。預計交易於2026年上半
年完成，釋放資本在亞太擴張。

值得留意的是，今次私有化交
易的時機，恒生作為滙控在港的關
鍵子公司，交易將有助滙控消除雙
重上市結構的行政負擔，優化資本
配置，並加速數碼轉型及財富管理
整合。

滙控資本結構穩健，上半年普
通股權一級資本充足率（CET1）為
14.6%，雖較2024年底下降0.3個
百 分 點 ， 但遠高於監管要求
10.5%，顯示資本充裕。滙豐控股
派發中期股息每股0.1美元，並啟
動新一輪高達30億美元股份回購計

劃，體現管理層穩健的資本回饋政
策。截至上半年，已註銷15%的已
發行股份，有效提升EPS及每股股
東價值。

鞏固亞洲龍頭地位

集團自2025年7月31日新一
輪回購啟動以來，已回購近1.63億
股普通股，總代價21.3億美元，截
至今年9月，回購股份達18.4億美
元，進一步強化估值吸引力。

從中長線角度，滙控處轉型關
鍵階段。集團近年聚焦亞洲及歐洲
核心市場，退出加拿大及阿根廷業
務後，收入結構更趨精簡。香港作
為最大貢獻市場，佔比逾30%利
潤，受益於中國及香港聯通及財富
管理業務增長加快趨勢；英國業務
則依賴環球銀行及機構融資維持穩
定。展望未來，管理層預計2025年
全年有形股本回報率（RoTE）超過
15%，EPS增長10%，主要受惠利
率正常化及人工智能（AI）驅動效率

提升。
滙控計劃未來3個季度暫停啟

動新一輪回購計劃，以累積資本應
付收購所需，7月31日公布的股份
回購則繼續按計劃進行。在缺乏回
購憧憬，加上作為收購方，令股價
受壓。

私有化恒生將進一步鞏固滙控
在亞洲的龍頭地位，預計於2026年
完成交易後，帶來每年逾10億美元
協同效應，助力集團達成更高回報
目標，趁滙控這次調整業務，為長
線入市部署的好機會。
（筆者為證監會持牌人士，本

人並無持有上述股份）
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強積金與公積金同屬退休保障計劃，但
在供款安排、投資選擇及提取權益等均有顯
著差異。若僱主同時提供兩種計劃，僱員須
在入職後30天內作出選擇，日後不得更改。

在公積金制度下，僱主可選擇由僱主單
方面供款，或由僱主與僱員共同供款，供款
細則完全由僱主決定。強積金制度的供款安
排則由法例訂明，僱主及僱員各自供款額必
須為僱員有關入息的5%，供款額亦設上下
限。

公積金投資組合通常由僱主決定，但部
分允許打工仔女自行選擇基金組合。相反，
強積金是由僱主負責選擇計劃，僱員可個人
因素揀選基金組合。

留意「歸屬比例」

公積金計劃通常設有「歸屬比例」條
款。例如員工服務少於3年，離職時不可獲
得任何僱主供款的權益，如此類推。但強積
金計劃下，僱員不管工作年期多長，僱主和
僱員供款全數歸僱員所有。

值得留意的是，如參加公積金計劃，離
職時按照「歸屬比例」計算所得利益後，受
託人會把利益總額「最低強積金利益」，轉
移至僱員強積金賬戶，剩餘部分則可即時提
取。而強積金則有法例規定，除特定情況
外，一般須年滿65歲才可提取
強積金累算權益。

（逢周五、隔周刊出）
積金局熱線：2918 0102
網頁：www.mpfa.org.hk

豐盛生活盈利穩定性強
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黃偉豪
胤源世創家族辦公室
（香港）第一副總裁

股市領航

豐盛生活服務（0331）
核心業務覆蓋物業及設施
管理服務、綜合生活服
務、機電工程服務三大板
塊。依託富城集團等細分
領域成員企業，構建「豐
盛生態圈」運營模式，七
大業務板塊形成協同效
應，客戶涵蓋特區政府、

跨國企業、主題公園等多元主體，服務範圍覆
蓋中國內地、香港及澳門，其中以香港為核心
市場，收入佔比超過九成。

公司在香港多個細分市場穩居頭
部陣營，如清潔服務55%收入

來自政府訂單，系統保安服務參與
2024年下半年香港近半數大型活動，
保險服務在港澳及內地通過收購北京
信譽等企業形成超8,500個服務合約
規模。

今年上半年，豐盛生活營業收入
81.6億港元，同比降3.4%；淨利潤
4.53億元，降9.6%；毛利率微升至
12.9%，顯示在收入下滑背景下，通
過訂單質量管控維持盈利穩定性。而
財務結構呈現兩大亮點：一是資產質
量優化，總資產升至43.73億元，現
金及銀行結餘增至 7.44 億元，增
23.7%；二是分紅政策穩健，全年派
息 每 股 39.6 仙 ， 派 息 比 率 維 持
40.1%，當前股息率達7厘，在減息周
期具有顯著吸引力。

事實上，公司訂單儲備充足，

2025財年提交標書總額457.38億元，
獲授合約73.24億元；上半年新簽和
續約合約46億元，佔2024年中標合
約總額62%，保障長期收入穩定性。
同時通過多重策略優化運營效率：獲
批 200 個輸入勞工配額緩解人力短
缺，研發智能工單系統提升管理效
能，目標將2025財年安全培訓時數提
高20%至90,000小時。

高股息提升吸引力

當前綜合生活服務行業呈現三大
機遇：一是香港基建需求旺盛，未來
10年公私營房屋供應達44萬伙，北部
都會區發展及老區重建帶來持續訂
單；二是環保與智能化升級加速，電
動車充電、能源效益管理等新興服務
需求爆發；三是內地市場潛力釋放，
大灣區建設為港澳服務企業提供拓展
空間。不過，行業面臨勞工成本上

升、競爭加劇等挑戰，惟公司具備多
元化布局與成本控制能力的企業更易
脫穎而出。

以公司核心競爭優勢明顯，生態
具有協同壁壘，以及政府及大型企業
客戶佔比高，訂單結構優勢，盈利穩
定性強。加上手頭現金逾7億元，未
動用銀行融資17億元，資金充裕支撐
併購擴張；而公司通過收購北京新域
切入內地市場，當前內地業務佔比
7%，具備提升空間。

豐盛生活當前市盈率約5.7倍，
顯著低於行業平均水平；股息率 7
厘，且上市至今累計派息相當於上市
價的109%，具備估值與分紅雙重安
全墊。在減息周期下，高股息令吸引
力進一步提升，投資者不妨考慮作中
長期部署。

（筆者為證監會持牌人士，沒持
有上述股份）

■豐盛生活資金充裕，可支撐併購擴張。




