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P9 財經 投資 理財
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美元兌主要貨幣分歧
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美國政府停擺進入第40天，情
勢出現轉機。消息指，參議院已
達成跨黨派協議，暫時延長政府
資金至明年1月30日。另外，美
國密西根大學11月消費者信心指數

終值降至2022年6月以來最低50.3；
紐約聯儲行報告顯示，10月美國家庭仍對就
業市場前景及個人財務狀況感到憂慮，但預
計1年後通脹率降至3.2%。

美元三連跌，美元指數處於 99.50 水
平。美元兌主要貨幣走勢分歧，兌風險貨幣
表現較強勢，兌日圓、歐元則小幅走軟。

歐元中長期看好

歐元區經濟數據大致造好，歐元續呈整固
態勢。市場估計歐央行接近減息周期尾聲。而
德國9月貿易順差收窄至153億歐元，但出口
與進口分別按月增加1.4%及3.1%優於預期。
德債收益率徘徊在1個月高位附近。

歐元兌美元自近期低位反彈，重上
1.1550上方，由於歐元區經濟數據大致造好
及美元回落。維持對歐元中長期看好的展望。
首先，歐美貨幣政策分歧有望收窄；其次，德
國將推出4,000億歐元投資計劃，以提振經濟
增長；第三，投資組合資金流動與外匯儲備多
元化傾向，或有利歐元等替代儲備貨幣。

本周市場關注美政府停擺發展、多名美
聯儲官員講話。數據方面，留意中國工業與
消費表現。
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A股炒生肖行情 勿盲目跟風
A股「生肖行情」炒風再現跡

象。近日「馬字輩」股票集體上
漲，引起市場關注。2026年是農
曆馬年，A股名稱中含有「馬」字
的公司共有29家，11月兩個交易
日，「馬字輩」股票全線上升。延
續A股慣常「生肖炒作」傳統，筆
者特此提醒投資者，表面熱鬧的題
材背後，往往潛藏風險與泡沫。

A股上周二（４日）三大指數整
體調整，但「馬」相關個股明顯拉
升，萬里馬、海馬汽車、天馬科
技、神馬電力、福龍馬等紛紛漲
停。

生肖炒作反覆上演，或在於投
資者的從眾心理與情緒化操作。一
方面，生肖在中國文化中象徵吉
祥、運勢與轉機，為炒作提供情緒
基礎。另外，A股活躍游資善於捕
捉這種心理共鳴，通過集中拉升概
念股製造「賺錢效應」，以吸引散
戶跟風入場，形成短期上漲潮。

然而，從投資邏輯來看，生肖

概念股上漲缺乏可持續性，沒有業
績支撐，僅因名稱出現同一個字而
被炒作。比如「海馬汽車」和「天
馬科技」屬於完全不同行業，本質
上是無基本面支撐的題材投機。

背後藏三大隱患

從風險角度看，生肖炒作背後
或潛藏三大隱患。其一，缺乏基本
面支撐。多數「馬字輩」公司並未
因農曆馬年的到來迎來業績改善，
部分企業利潤下滑甚至虧損，但股
價被短期情緒推高，估值迅速脫離
合理區間。一旦情緒消退，股價便
面臨劇烈回調。其二，游資炒作特
徵明顯。生肖題材啟動往往伴隨成
交量激增、資金集中流入，但持續
時間極短。游資拉高出貨後迅速撤
離，散戶跟風被套的情況屢見不
鮮。其三，監管趨嚴。近年來監管
層對題材炒作、異常交易行為的監
管力度不斷加大，對於無業績支
撐、僅靠概念炒作拉升股價的公

司，監管部門往往要求說明情況甚
至發布風險提示，政策風險不可忽
視。

不過，從市場文化角度看，
生肖概念短期活躍並非全無意
義，一定程度反映投資者對新年
行情的樂觀預期，也體現A股中小
投資者活躍特徵。但理性投資者
應當認識到，生肖符號無法替代
企業盈利能力，也無法構成可持
續的投資邏輯。任何脫離基本面
和價值判斷的投資行為，最終都
將淪為投機。

值得注意的是，A股處於結構
性分化階段。宏觀經濟穩步恢復、
產業轉型加速，具有長期價值的機
會或仍在科技創新、綠色能源、高
端製造等領域，而非名稱巧合的題
材炒作。若投資者盲目追逐短期熱
點，不僅難以分享經濟轉型紅利，
反而容易陷入「追漲殺跌」循環。
因此，投資應建立在研究與判斷之
上，而非運氣與情緒之上。
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信置可作中長線投資
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信和置業（0083）未來收益與盈
利持續受惠香港住房新盤銷售回
暖。今年新盤銷情理想，首9個
月售出逾1.6萬伙，已超越2024
年全年水平。
截至今年 6月 30 日，信置持有

495億元淨現金，整體財政穩健，配合可持
續業務策略，為未來派息提供穩固支持。以
股價10元計，預測股息率達5.8%，由於預期
美國仍具減息空間，令股息率具吸引，建議
收集作中長線投資，12個月目標價為12元。

有3個項目待售

啟動減息周期後，有利香港新盤銷情，
配合本港輸入人才政策及「留學香港」等吸
引人才陸續來港等利好政策，以及訪港旅客
持續回升等，勢將支持香港住房市場轉趨穩
定。而信置有3個項目待售。

特區政府最新施政報告提出，加快北部
都會區發展，信置在區內已有住宅及商業項
目，包括元朗住宅項目柏瓏、元朗首個擁有
甲級寫字樓及零售商場的綜合發展項目朗壹
廣場等。

事實上，由信置牽頭發展的元朗錦上路
港鐵站的新盤柏瓏 II已於10月21日首輪開
售，當中138伙近沽清；此外，旗下住宅租
賃項目租金持續上升，出租率逾90%；投資
物業出租率穩健，商場出租率約93%。

（筆者為證監會持牌人士，沒持有上述
股份）

■海底撈近日股價向好，在金融科技系統出現信號。

恒指收漲407點 新消費股反彈
A 股造好，港

股昨高開77點後反
覆向上。午後有報
道指，美國政府停
擺出現轉機。美國
國會參議院同意臨
時撥款法案，將為
政府提供資金運作

至明年1月底，但仍要獲眾議院通過，並
由總統特朗普簽署才生效，預計整個流
程可能需時幾日。投資者憧憬事件利好
美股，大市午後升幅擴大，一度漲427
點，高見26,668點，全日波幅365點。
收報26,649點，升407點或1.55%。
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岑智勇
梧桐研究院分析員

證券智囊

至於國企指數揚175點或 1.9%，
收報9,443點；恒生科指升78點

或1.34%，收報5,915點。大市成交
額 2,147.88 億元。北水全日淨流入
66.53億元。

恒指昨高開高走，曾創10月 10
日以來高位，並補回部分當天出現的
下跌裂口。恒指收市水平升近保歷加
通道頂部，是10月上旬以來首次。
MACD 牛差擴闊；全日上升股份
1,312隻，下跌股份634隻，整體市況
偏好。

騰訊（0700）、阿里巴巴（9988）及
中海油（0883）分別收漲 2.45% 、
2.06%及5.95%。另外，中國新消費
股反彈，其中，泡泡瑪特（9992）收漲
8.11%，是升幅最大恒指成份股。衛

龍美味（9985）揚 8.1%；蜜雪集團
（2097）升9%。

海底撈或受惠CPI回升

個股方面，海底撈（6862）主要
於中國內地及港澳台從事餐廳經營、
外賣業務、銷售調味品及食材，以及
其他業務。集團今年總收入207.03億
元（人民幣，下同），按年減少
3.7%。

期內，收入主要來自海底撈餐
廳，佔總收入89.8%。上半年經營收
入185.8億元，同比減少9%，原因是
翻枱率下降。海底撈餐廳平均翻枱率
為每天 3.8 次；顧客人均消費 97.9
元。集團核心經營利潤（非國際財務報
告準則計）為24.08億元，降14%。溢

利17.55億元，跌13.7%。
不過，內地10月CPI回升，環比

升0.2%，同比漲0.2%，扣除食品和
能源價格的核心CPI同比升1.2%，漲
幅連續第6個月擴大。通脹升溫有望
帶動消費意慾，疊加近日股市向好帶
來的財富效應，料可帶動零售及餐飲
業，海底撈有望受惠。

海底撈昨收報13.7元（港元，下
同），升0.64元或4.9%，成交額7.84
億元。集團近日股價向好，並在金融
科技系統出現信號。現價市盈率14.82
倍，在同業處於中間水平，可予留
意。

（筆者為證監會持牌人士，沒持
有上述股份，並為個人意見，不構成
投資建議）




