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P9 財經 投資 理財
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美聯儲易帥料有利金價

近期盛傳特朗普已有心水人
選，有傳哈塞特將擔任下屆美聯儲
主席，鮑威爾將提早於 12 月請
辭，言之鑿鑿，暫時看來只是傳
聞，未證實任何一個細節。然而，
空穴來風，未必無因。一般來說，
期望管理先行放風，讓外界給予一
點反應，亦是試水溫之舉。假如鮑
威爾一次過辭掉主席以至理事職
位，可能一切較簡單，免生枝節，
否則，對於特朗普來說，始終有點
顧忌，不能盡情推進其激進減息以
救美國債台高築。

按事態發展估計，相當合理。
此君多年來在不同官方崗位任職，
亦曾在特朗普第一任期間服務，經
驗和忠誠皆無需懷疑，故此是最大
可能接任人選。基於政經形勢現
實，投資者深明，稍後將變為較激
進的減息情境，並非不可能，以支
持美國債台高築的情況，中長線而

言，即使以物價指數量度的通脹可
控，但反映在金價以至其他貴金屬
上，亦必然有支持，可考慮作中長
線部署買入。

惟這一切仍存在變數，即使有
主席人選，也不代表鮑威爾需要馬
上走，大可等到明年正式任期完
滿，換言之，仍然可以在這裏逗留
幾個月，跟特朗普作對。觀乎利率
期貨在這幾星期的變化，可見支持
和反對減息者之爭，相當激烈，局
內不同理事有些早已表態，會否順
應近來的數據而改變立場？或者尚
未公開表態，會否考慮到近日當局
陣前易帥的決定而變？

投資者傾向做空美元

目前全球金融市場關鍵字，依
然在於美聯儲動態。隨着12月議息
減息25點的概率已升至九成以上，
相信最終成事機會甚大。顯然這個

結局跟幾周前仍在停擺時，只是機
會均等，甚至於停擺剛終結時數據
尚未馬上出台，一眾美聯儲理事已
急不及待表態反對減息，概率一度
低至四成以下，可謂極大對比。

上述現象正是本欄何以一直指
出，隨着數據陸續出台，基於數據
為本的大前提，相關概率會有變
化，畢竟相關央行大員不能擺明車
馬已有預設的立場，否則便不客
觀。

當然，美聯儲有變，其他地方
央行皆有相應的互動，近期日本央
行有傳積極考慮加息，但若單純從
資金流角度，若美方大舉減息，則
日本無需加息，亦可受惠資金流
入。當然，日本一直打算利率正常
化，這是另一回事，但當中牽涉太
多人等，不是央行行長說了算。惟
短期而言，投資者仍傾向做空美元
做多日圓。
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金融服務與人工智能
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人工智能（AI）技術日趨成熟，於金融服

務的應用也日益廣泛。投資者可能曾向聊天
機器人或虛擬助理作出查詢、讀過一些由生
成式AI撰寫的證券研究報告和市場分析，甚
或用過一些融合AI的財富管理和交易服務，
例如機器人理財顧問、程式交易及跟單交
易。

資訊發達使投資者透過與AI互動時，可
迅速獲取各種投資資訊和知識。然而，投資
者不應假定AI輸出的內容一定可靠無誤，也
可能存在偏見，故而要保持獨立思考和個人
分析能力。

不宜照單全收AI資訊

投資者如考慮使用應用AI的金融服務，
應先詳細了解它們的運作，評估是否切合自
己的投資需要和目標，以及風險承受能力。
對於有關投資的內容，包括市場分析，產品
資訊，投資策略，以及投資意見等，投資者
應評估是否適合自己，不宜照單全收。

另一方面，騙徒亦可以利用AI製作逼真
的深偽影片及圖像，傳播錯誤訊息，誘騙投
資者。因此，投資者要提防與高科技有關的
欺詐行為、社交工程攻擊和網絡犯罪。

AI快速發展，金融服務的自動化為投資
者提供前所未有的便利。在享受這些新技術
帶來的便利時，我們必須保持謹慎，對其生
成的資訊進行獨立的思考
與評估，加以善用並作出
有根據的財務決定。
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澳洲加息預期升溫
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澳洲家庭支出數據意外強勁，
推動債券收益率走高，而疲軟的美
國就業數據則抑制美元走勢。澳
洲最新數據顯示，10月家庭支出
激增1.3%，為2024年年初以來最

大增幅。目前市場定價顯示，澳洲最
快在5月上調利率的可能性為50%，反映加
息機率上升。

澳通脹率升至3.2%

此外，澳洲央行本周召開會議，在今年
迄今已三次降息25個基點之後，今年累計降
息75個基點。最新數據顯示，上季通脹年增
長率3.2%，高於央行的2%至3%目標區間。
而季增長率1.3%，亦高於預期。市場估計，
央行會將利率維持在3.6%不變。而央行總裁
布洛克上周表示，澳洲經濟或已達潛在增長
上限，如通脹率持續高企，將對利率產生影
響。

澳元上周早段上破延伸自9月以來的下
降趨向線，如今則上探近月頂部，即10月
29日高位0.6617，以及10月初連日未可破
的0.6630，後市一旦能突破此區域，料將延
伸較大上行動力。其後阻力估計在0.67及
0.68關口，下一級預估在0.6950及 0.70關
口。較近支持料於 0.6550 及 25 天平均線
0.6510，下一級先看 0.6460，關鍵預估在
0.64關口，過去3個月澳元亦可力守此區上
方。
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植耀輝
耀才證券研究部總監

耀眼之選

不經不
覺 2025 年
只剩下不足
1 個 月 時
間，恒生指
數年初至今
累積升幅近
三成，以年

度表現計，有望創自2017年（當
年累升 36%）以來最佳表現之
餘，亦較美股回報為佳（表現最佳
的納指暫累升21%）。美股距離
新高僅1%至2%。相比之下，恒
指與歷史高位仍有相當距離。

港股方面，恒指上周維持窄幅上
落，並於二萬六關口附近爭持。

大市上周五（5日）低開102點後，一度
最多跌 177 點，低見 25,758 點後回
穩，收報 26,085 點，升 149 點或
0.58%。成交額21,04.73億元，全周
計，恒指累升226點或0.87%，連續
兩周上升。

至於國企指數上周五漲91點或
1.01%，收報9,198點。全周累升68
點或 0.75%。恒生科指升 47 點或
0.84%，收報5,662點。全周累升63
點或1.13%。

港股繼續未見明確方向，出現此
情況或與臨近年結，加上大市未見突
破，投資者入市意慾不高，從近日大市
成交亦曾縮減至不足2,000億元可見一
斑。當然，美聯儲本周議息結果值得關
注，只是大市要打破區間上落，還需更
多利好催化劑配合，估計恒指短期續於

25,500點至26,300點徘徊。
至於個股，筆者愛股中遠國際

（0517）上周有所突破，股價最高曾升
至6.37元，或與內地上周舉行中國國
際海事會議及展覽會有關；雖然上周
五股價有所回調，但全周仍累升
4.3%，收報6.22元。鑑於依然看好其
業務，以及預期息率仍超過9厘，建
議可繼續作長線持有。

歐股今年表現出色

另一方面，值得留意的是，歐洲
股市今年表現相當出色，在全球20大
最佳市場中，歐股居然佔近半。當中
部分板塊如國防股表現理想，其他板
塊如新能源股亦受惠於憧憬人工智能
（AI）引發對電力需求而急升；此外，
一度被投資者拋售的奢侈品股也出現
反彈。

歐股能有如斯表現，綜合大行分

析，大致可歸納以下原因。其一是相
對估值較高的美股，歐洲股市現時估
值仍處較吸引水平，加上美元貶值令
歐元強勢（年內累升近12%），故持續
吸引國際投資者增持。

另外則是財政刺激及國防開支增
加等因素。以德國為例，其5,000億
歐元基礎建設基金，被視為對歐洲經
濟的有力支持；另外，多國計劃增加
國防開支亦利好軍工企業表現。

此外，歐洲企業特別是金融、工
業和醫療保健等板塊持續交出優於預
期之季度業績，近期俄烏有望進行和
平談判之樂觀情緒均利好投資氣氛。
不少大行估計，明年歐洲有較大機會
跑出。筆者暫時未有興趣深入研究歐
股，但亦會開始加倍留意當地經濟及
企業消息。
（筆者為證監會持牌人士，持有中

遠國際股份）

中遠國際可長線持有
■中遠國際預期息率
超過9厘。 新華社




