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P9 財經
香港出口連續第21個月上升！特

區政府統計處昨公布11月對外商品貿
易統計數字，整體出口和進口貨值分
別上升18.8%和18.1%，升幅高於市
場預期的17.8%及14.3%，出口更創
去年1月以來最大升幅。出口市場方
面，受惠中美延長關稅休戰，本港出
口美國連升4個月，11月份的升幅進
一步擴大至44.4%。

特區政府發言人表示，商品出口
貨值繼續表現強勁，在11月按年上升
18.8%。輸往大部分市場的出口進一
步蓬勃增長。按商品類別分析，大部
分主要商品的出口顯著上升，尤其是
電動設備、機械及機械用具的出口。
展望未來，環球經濟持續溫和增長及
對電子相關產品的需求堅挺，會在短
期內支持香港的商品貿易增長。政府
會繼續致力加強與不同市場的經貿聯
繫，並對外圍環境的各種不確定因素
保持警覺。

對美出口升44.4%

以地區劃分，11月份輸往亞洲的
整體出口貨值上升17.1%，尤其是馬

來西亞按年升 72%、越南升
54.9%、中國台灣升45.3%、泰
國 升 39.6% 和 中 國 內 地 升

16.4%。亞洲之外的地區包括美國升
44.4%和荷蘭升36.4%。

大新金融集團首席經濟及策略師溫嘉煒
估計，本港2025年全年出口增長約15%，隨
着利好的基數效應逐漸消散，2026年的增長
或放緩至約5%。

越南電動計程車營運商 GSM（Green
and Smart Mobility）據報計劃來香港IPO，至
少集資2億美元（15.6億港元），整間公司的
估值最高234億港元。

外媒引述知情人士稱，與越南電動車龍
頭VinFast有關聯的GSM，目標於2026年底
至 2027 年初進行 IPO，至少集資 2億美元
（15.6 億港元），估值達 20 億至 30 億美元
（156億至234億港元）。若成功，將會成為首
家在香港上市的越南企業。消息人士稱，
GSM已與潛在顧問就 IPO事宜進行初步洽
談，最快可能在2026年第一季任命顧問。

GSM 由 Vingroup 和 VinFast 負 責 人
Pham Nhat Vuong於2023年創立，經營越南
最大的全電動計程車車隊，品牌為 Xanh
SM，且只使用 VinFast 車輛。該策略提振
VinFast的國內銷售，同時使GSM能在不依
賴第三方供應商情況下擴大規模。到2025年
第三季度，VinFast對GSM的銷售額佔其總
銷售額的26%，低於2023年的72%。

Vingroup並未透露GSM的財務細節，但
表示公司繼續保持強勁的發展勢頭，並鞏固
其市場領先地位。

越南電動的士GSM傳來港上市
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為應對市場對人民幣融資需
求持續增長，金管局昨公布，第
二階段的「人民幣業務資金安
排」已於本月初啟動，其中參與
銀行名單由24間擴大至40間，
總融資額度亦由首階段500億元
（人民幣，下同）倍增至1,000億
元，並將合資格資金用途擴闊至
人民幣資本支出及營運資金定期
貸款，新措施旨在為銀行提供更
大靈活性，以滿足本地及海外企
業的實體經濟融資需求，進一步
鞏固香港作為全球離岸人民幣業
務中心地位。對此優化安排，銀
行業界反應正面。

人民幣業務資金安排旨在為銀行提供
更大靈活性以管理短期資金，同時

增強市場的整體資金供應能力，特別有
助於應對年末等資金相對緊張的時期，
確保提供穩定的人民幣資金來源，進一
步加強香港作為全球離岸人民幣業務中
心的領導地位。而在第二階段安排下，
40家參與銀行可在獲分配的額度內向金
管局借取人民幣資金，為本地及海外的
企業客戶提供用於實體經濟的人民幣融
資服務。

銀行業界對安排反應正面

對於40家參與銀行的具體額度分
配，金管局解釋其評估基於三大關鍵因
素，包括各銀行現有的人民幣融資業務
規模、預期業務需求，及其集團內海外
銀行機構的地域覆蓋度，相關因素共同
體現各銀行提升香港對全球離岸人民幣
市場輻射作用的潛力。同時，對於曾參
與此前的人民幣貿易融資流動資金安
排，及人民幣業務資金安排首階段的24
家銀行，其過往的額度用量亦被考慮在
內，料為了反映其業務活躍度與市場參
與深度。

銀行業界對新安排反應正面。其中
作為香港唯一的人民幣清算行、及首家
直接參與上海清算所利率衍生品集中清
算的境外機構，中銀香港在12月 1日

「人民幣業務資金安排」啟動當日，即
作出首批資金安排，包括為天虹國際 、
溢達集團、交銀租賃、恒基地產等多家
企業在港辦理人民幣貸款 。同時，該行
積極協同中國銀行在歐洲及亞洲等地的
分支機構，為當地企業客戶提供人民幣
貸款及貿易融資服務 ，單筆提用金額逾
10億元。

推動離岸人民幣業務發展

金管局今年2月推出「人民幣貿易
融資流動資金安排」，向銀行提供穩定

資金來源，以支持銀行向企業提供人民
幣貿易融資服務。考慮到銀行正面的回
饋及安排的運作經驗，金管局今年9月
宣布，自10月9日起推出「人民幣業務
資金安排」，將分三階段有序擴大新安
排下合資格的人民幣資金用途範圍。

金管局總裁余偉文昨表示，在人民
銀行支持下，金管局將不時審視新安排
的落實情況，按實際運作和市場需求，
適時考慮引入更多參與銀行，支持實體
經濟更廣泛使用人民幣，推動香港離岸
人民幣業務持續發展。

第二階段40間銀行參與

人幣業務資金安排
總額度增至1000億
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水管老化是香港地下基建的隱性危機
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劉韋瑋 資深傳媒人

今年冬至，上水多個屋苑
因地下食水管滲漏而經歷長
達約18小時的停水，打亂
了無數家庭團聚做冬的安
排。這不僅是一次供水故

障，更是香港地下基建老化問
題的尖銳警號，當局必須正視，並

應立即計劃，對全港地下水管的規
劃、保養、更換、維修作一次全面性
檢討，保障日後不會讓此類嚴重影響
民生的事件再發生。

半年前皇后山邨公屋的「瀝青
水」事件已暴露食水安全隱患，而冬
至大規模停水則進一步揭示問題的嚴
重性。水務署雖迅速調配水車應急，
但臨時措施無法彌補基礎設施的根本

缺陷。香港作為國際都會，在重要節
日出現如此大範圍的供水中斷，令人
遺憾！事實上，香港大部分地下水管
已服役數十年，部分甚至超過半世
紀。這些隱藏在地下的設施，其老化
速度往往超出預期。隨着城市發展，
地下空間日益擁擠，各種管線交錯複
雜，不僅檢修困難，更因周邊工程震
動、土壤變化等因素加速損耗。水管
滲漏不僅導致供水不穩，更造成水資
源浪費，甚至可能引發地面沉降等次
生災害。

當局必須擺脫「頭痛醫頭」的模
式，轉向系統性更新策略，全面「體
檢」與風險評估，動用先進技術如管
道內視鏡、聲納檢測等，對全港水管

網絡進行全面健康檢查，建立老化風
險地圖，優先處理高風險區域。另
外，可借鑒新加坡等城市經驗，建立
實時監測網絡，通過感測器即時檢測
水壓變化、滲漏情況，實現預警式維
護。制定為期15年至20年的全面更
新藍圖，結合道路工程協同施工，減
少重複開挖。對於老舊社區，應考慮
整區更新而非零散修補。

香港正處於城市發展的關鍵節
點，當大家在規劃北部都會區等宏圖
時，更應正視既有基建的維護需求。
地下水管如同城市的血管系統，其健
康直接關係到城市生命力。當局須以
冬至停水事件為契機，大刀闊斧推動
全港地下喉管更新計劃。
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金管局兩階段人民幣業務資金安排概要
項目

總額度
參與銀行數目
資金用途範圍
生效日期
分配準則
政策目標

第一階段
500億元人民幣

24家
貿易融資為主
2025年2月28日

按業務規模、預期需求及海外地域覆蓋度
提升香港輻射作用，支持實體經濟

第二階段
1,000億元人民幣

40家
新增資本支出、營運資金定期貸款

2025年12月1日

■受惠中美延長關稅休戰，本港出口
美國連升4個月。圖為葵涌貨櫃碼頭。
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