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P8 財經
目前在深交所掛牌的內地生

豬養殖巨頭牧原食品（深：
002714）通過港交所（0388）上市
聆訊。市場消息指，公司正評估
投資者對其在港上市的興趣，集
資額或達15億美元（約117億港
元）。聯席保薦人為摩根士丹利、
中信證券及高盛。最快可能2月
在港上市。

據聆訊後資料顯示，牧原擬
將集資所得用於發掘海外機遇以
擴大商業版圖、通過研發投入推
動全產業鏈技術創新等。

騰訊或分拆AI感知公司

另有消息指，騰訊（0700）參
投的內地人工智能（AI）感知與邊
緣計算芯片公司—愛芯元智擬年
內招股，正待監管部門批准。據
路透社旗下 IFR報道，該公司擬
以保密形式申請在港上市，集資
4億美元（約31.2億港元）。中金
公司、國泰君安和交銀國際將參
與安排是次上市。

翻查資料，愛芯元智成立於
2019年5月，總部位於浙江省寧波市。
公司於2025年4月宣布完成C輪融資，
涉資逾10億元人民幣。

滙豐證券策略亞太區主管林傳英
預期，今年內地將實行偏寬鬆貨幣政
策，加上家庭持有約23萬億美元現
金，但現時內地存款利率與債息偏
低，資金需尋找更好投資出路，料今
年將有不少資金流入內地股市，或透
過「南向通」流入香港股市逐利，故
看好A股及港股今年走勢。

選擇板塊方面，林傳英指出，今
年偏好內地人工智能（AI）相關硬件科
技及遊戲股，亦看好電力設備與風電
板塊。至於港股方面，銀行與航空等
領域前景良好。由於本地住宅市場與
零售市道緩慢復甦，故可關注香港地
產相關板塊。

內地今年經濟或增4.6%

另外，滙豐環球研究亞洲首席經
濟師兼亞太區聯席主管范力民表示，
由於內地房地產市道疲軟，對消費市
場構成一定挑戰，加上美國政府關稅
政策對內地出口後續影響尚未完全反
映，預期今年內地經濟放緩至按年增
長4.6%。

至於今年香港經濟則預期會按年
增長2.4%，較2025年估計增加3.2%
有所放緩。

滙豐料股市受惠資金流入
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由特區政府與貿發局合辦的第
19屆亞洲金融論壇（AFF），將於下
周一（26日）起一連兩日舉行。今
屆以「變局中協力 新局中多贏」
為主題。財庫局局長許正宇昨表
示，2026年將全面提升香港國際
金融中心功能，包括提升股市競
爭力、加強香港作為離岸人民幣
業務樞紐的角色、加速發展固定
收益及貨幣市場、綠色金融、金
融科技，以及開拓包括大宗商品
貿易和國際黃金交易等新機遇，
務求擴闊香港金融價值鏈。

今屆論壇匯聚全球逾140位財金官員、
商界領袖及金融專家擔任演講嘉賓，

預計吸引60個國家及地區、超過3,600位
與會人士參與。論壇首日將公布香港的國
際黃金交易中心建設最新措施，及安排與
上海黃金交易所簽署黃金市場發展合作備
忘錄。翌日舉行首屆全球產業峰會，探討
善用香港金融服務推動創新與長遠增長，
並探討內地企業「走出去」及國際企業
「引進來」的機遇。

展現港黃金市場發展優勢

許正宇提到，今屆AFF兩項新猷，首
先，加入黃金市場發展元素，特設的討論
環節，向國際社會展現香港在黃金市場發
展的優勢及巨大潛力，尋求協同合作。其
次，首度舉辦的全球產業峰會，配合亞洲
金融論壇特有的環球投資項目對接等，也
將充分表現金融板塊服務實體經濟力量，
凸顯香港作為國際金融中心支持國家高質
量發展的功能。

他指出，「在現今複雜多變的國際環
境中，香港作為全球信賴的國際金融中心
更要積極擔起聯通國際和內地的角色。

許正宇稱，透過匯聚世界各地的金融
與產業領袖，香港借力他們的宏觀視野和
豐富經驗，做好產業鏈、金融供應鏈全球

化布局，實現共贏。」

推動金融業融入高增值產業

出席同一場合的貿發局副總裁劉會平
表示，今屆AFF推出首屆全球產業峰會，
藉以推動金融業深度融入高增值產業，產
生強大乘數效應，把資金轉化為遠超預期
的經濟增長與產業升級動力，同時主動對
接國家「十五五」規劃建議。

劉會平指出，產業峰會將邀請人工智
能（AI）與科技、機器人、新消費、生物醫
藥與醫療健康、新能源等高增長、高價值
產業的領袖，共同探討如何善用金融服
務，推動創新與長遠增長，亦會探討中國
內地企業「走出去」及國際企業「引進

來」的機遇。

內企以香港平台「走出去」

在「中國內地企業走出去」環節，將
由吉利控股副董事長李東輝、隆基綠能科
技股份創始人、首席技術官李振國、賽力
斯集團董事長及總裁張正萍等企業領袖，
分享如何善用香港平台「走出去」拓展海
外業務。

亞洲金融論壇策劃委員會主席、滙豐
香港行政總裁伍楊玉如表示，香港作為中
國通向世界的橋樑，無論在協助內地企業
「走出去」，促進創新產業成長，並為家
庭提供專業財富管理服務方面，都有豐富
發展空間。

新一份財政預算案將於下月25日發
表，羅兵咸永道昨發表報告指，受惠股市
暢旺帶動印花稅收入，料特區政府2025/
26財政年度經營賬目錄得盈餘，全年綜合
赤字大幅收窄至2億元，遠優於政府預測
的670億元赤字，惟財政儲備將縮至有紀
錄以來最低，僅6,541億元，相當於10個
月政府開支。建議發行多元化債券彌補融
資缺口，亦可作為支持經濟長期增長和財
政韌性的策略工具。

羅兵咸永道中國南部私人客戶及家族
企業稅務主管合夥人王曉彥預期，本財年
股票印花稅收入1,000億元，比預算預估

的676億元高出約48%。但受物業市場調
整影響，估算賣地收入約130億元，比政
府原本預估的210億元低38%。此外，利
得稅及薪俸稅收入預估為2,820億元，比
原本預測的2,970億元少5%。

王曉彥解釋，賣地收入未如理想主要
反映投資者對利率前景及樓市的觀望態
度，與政府推地策略無直接關聯。隨着步
入減息周期，若息口下行及經濟復甦勢頭
持續，香港樓市有望逐步回穩，帶動下年
度賣地收入改善。

另外，羅兵咸永道經濟學家嚴崢指，
結構性壓力依然存在，香港應嚴格控制經
常性支出，繼續全力推動強化財政整合計
劃，建議謹慎利用較低的政府債務水平發
行多元化債券。

嚴崢指，目前政府債務佔本地生產總
值不足12%，顯著低於其他先進經濟體，
同時發債所得完全用於投資基建及項目，
不僅能支持長遠經濟增長與財政韌性，更

能促進本地債券市場發展及人民幣國際化
進程。

總商會倡向數碼活動徵稅

另一邊廂，香港總商會表示，面對全
球經濟不明朗，建議採取「雙管齊下」策
略以爭取更佳成果。舉例說，寬減利得稅
及薪俸稅，並支持中小企申請長期定息按
揭貸款，將有助刺激經濟及消費。另可考
慮向非本地數碼服務供應商徵收數碼服務
稅，創造額外收益；並向特定範疇的數碼
活動徵收3%至5%稅款，料可為本地數碼
供應商創造更公平的營商環境，增加本地
稅收。

中期發展方面，總商會認為政府應把
握AI轉型浪潮，建議向僱主提供稅務優
惠，例如就員工的AI相關培訓開支提供
120%稅務扣減，並透過持續進修基金提
供最高5,000元資助，補貼AI培訓課程的
學費。

亞洲金融論壇將探討新局創多贏

拓黃金交易新機遇
擴闊港金融價值鏈

羅兵咸倡發債彌補融資缺口

■傳牧原上市籌117億元。

■羅兵咸料特區本財年赤字僅2億元。
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