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美今年中減息機會較高
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美聯儲2026年首次議息會議維持利率
不變，符合市場預期。會後聲明反映局方
對於美國經濟展望略趨樂觀，故不急於短
期減息，後續減息步伐將取決於經濟數據
表現。按目前美國就業情況，加上通脹逐
步回落，美聯儲仍有減息空間，預期今年
中減息的機會相對較高。

展望今年的環球股票市場，隨着全球
通脹逐步回落，目前大部分主要央行均處
於減息周期，全球流動性寬鬆將支持股市
中長線的表現。然而，市場不確定性導致
波動性持續，資金將出現地域及板塊的輪
動。整體策略應注重板塊分散與攻防平
衡，審慎留意潛在風險。

港股受惠流動性充裕

港股方面，在美聯儲減息擴表及中國
內地貨幣政策適度寬鬆的支持下，港股持
續受惠於充裕的流動性。2025年，港股
IPO集資額超過2,856億元，位居全球第
一。南向通及海外資金流入將繼續支持今
年恒生指數表現。

至於美股，去年美國企業投資主要集
中於人工智能（AI）等高科技領域，傳統行
業增速相對較低。儘管今年涉及AI的投
資，預計仍處於相對高位，但需留意個別
企業估值偏高、回報與投入失衡等情況。
與此同時，美聯儲持續減息及經濟溫和增
長的背景下，傳統行業投資有望實現周期
性修復。
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新央企戰略重組帶來投資機會
截至2025年底，中央企業資產

總額突破 95 萬億元（人民幣，下
同），研發投入連續4年逾萬億元，
宏觀經濟中的「壓艙石」作用顯
著，並正從「規模擴張型」向「質
量效率型」「創新驅動型」加速轉
型。在此背景下，國務院國資委日
前提出2026年「兩個確保、兩個力
爭」高質量發展目標，明確將推進
新央企組建和戰略性重組，同時推
動央企探索組建「AI+」產業共同
體，一系列舉措蘊含着值得高度關
注的結構性投資機會。

從宏觀邏輯看，新央企組建和
戰略性重組，是圍繞國家重大戰略
需求，對央企產業布局和功能定位
進行系統性重塑。當前中國經濟正
處在新舊動能轉換的關鍵階段，新
型能源體系、高端製造、數字經
濟、人工智能（AI）、生物醫藥、新
材料等領域，成為決定未來競爭力
的核心戰場。通過重組整合，央企
有望在這些領域形成更具規模優

勢、技術優勢和協同能力的「國家
隊」，從而提升整體投入效率和創
新產出。

從資本市場角度看，央企重組
歷來是A股重要投資主線之一。一
方面，資產注入、業務整合、同業
競爭解決等預期，會直接改善上市
公司的盈利結構和成長邏輯；另一
方面，改革重組過程中，通常伴隨
着治理機制優化，「軟變量」同樣
會顯著影響市場定價。

三大主題助捕捉機遇

具體來看，投資機會主要集中
在以下三個方向：首先是新央企組
建所涉及核心產業鏈。無論是能源
領域、信息通訊、裝備製造、航空
航天等領域重組，均對應明確的產
業集中度提升邏輯。A股中那些處
於央企體系內、且在細分領域具備
技術、市場或資源優勢的上市公
司，可能成為資產整合和資源傾斜
的直接受益者，值得重點跟蹤。

其次是「AI+央企」。國資委
明確提出推動央企探索組建「AI+」
產業共同體，對應到A股，人工智
能基礎設施、工業軟件、智能製
造、算力與算法服務等領域，與央
企業務耦合度較高的上市公司，有
望獲得估值與業績的雙重催化。

再者是新興支柱產業培育帶來
的長期配置價值。國資委還提出將
研究起草推動中央企業培育新興支
柱產業的專項文件，意味着相關領
域未來在資本、項目、政策和考核
體系上都將獲得持續支持。這類產
業通常具有投入大、周期長、技術
門檻高的特點，短期盈利未必突
出，但一旦形成規模和技術突破，
將具備較強的護城河。對於中長期
投資者而言，A股中具備央企背
景、且已經在新材料、高端裝備、
新能源裝備、低空經濟、商業航天
等領域實現實質性布局的上市公
司，可能更適合作為戰略性配置標
的。
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澳加息提供澳元短暫支撐
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澳洲儲備銀行周二（3 日）表
示，去年下半年通脹壓力顯著上
升，故將指標利率上調0.25厘
至3.85厘，符合市場預期，是
2023年底以來首次加息。在議

息公布後，澳洲元兌美元一度上
揚。

至於澳洲元兌美元走勢，技術圖表所
見，RSI及隨機指數已於嚴重超買區域出現
明顯回調，即使加息或只能為澳元提供短
暫支撐，料澳元短期仍然走穩。當前較近
支持先參考0.69美元及0.68美元，下一級
為0.6760美元及0.67美元水平。阻力估計
在0.7050美元及0.71美元水平，下一級參
考 2023 年 2 月 高位 0.7158 美 元 以至
0.7280美元。

美元兌加元反彈

另外，美元兌加元走勢，技術圖表所
見，RSI及隨機指數於超賣區域反彈，匯價
暫受制於1.37加元水平，並為目前阻力
位，其後看至25天平均線1.3770加元，關
鍵指向1.39加元水平，匯價上月初曾在
1.39加元水平附近連日遇阻。較近支撐回
看1.36加元，重要支持在1.35加元關口附
近，在去年6月至7月，以至近日匯價多次
於此水平附近獲見支撐，一旦破位，料見
美元跌勢加劇；較大支持料為1.3410加元
及1.3360加元，繼而看1.32加元。

業務扭虧為盈 精英匯前景佳
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黃偉豪
胤源世創家族辦公室
（香港）第一副總裁

股市領航

精 英 匯 集 團
（1775）上月底發盈
喜，預期截至2025
年11月30日止四個
月，股東應佔未經
審核綜合溢利 300
萬元，同比實現扭
虧為盈（2024 年同
期虧損）。反映公司

前期基礎投資逐漸進入回報期，核心驅動
因素包括：內地合作院校學生報讀人數顯
著增加，學校服務業務需求持續釋放；輔
助教育服務及產品線實現強勁增長，教學
資源升級後的商業化能力得到驗證。

事實上，從年度業績來看，截至
2025年 7月 31日財年，公司營

業收入達1.93億元，同比增長23%，
雖仍錄虧損 2,437.5 萬元，但已見收
窄。加上錄得經營活動現金流淨額
2,834萬元，顯示業務現金創造能力率
先改善。短期盈喜與年度營收增長形
成共振，顯示公司業務規模擴張與盈
利模型優化的雙重成效。

精英匯主營香港私立中學輔助教
育、日校運營、學校服務及配套教育
產品，業務覆蓋學前至成人教育全周
期，深耕教育行業逾35年，形成強勁
的品牌積累。過去業務虧損主要源於
三大戰略投入，包括教學與行政團隊
擴充、國際課程研發，以及內地市場
推廣。而2025年四季度錄得盈利，標

誌着上述投入已漸漸轉化為核心競爭
力。

內地為關鍵增長引擎

值得留意的是，內地市場拓展成
為集團關鍵增長引擎，合作院校招生
規模擴張直接帶動學校服務收入提
升；同時，輔助教育服務及產品線多
元化布局（覆蓋學前至成人教育），進
一步打開收入增長空間，形成「核心
業務穩固+新業務突破」雙向格局。

另外，精英匯去年以溢價發行股
份予獨立第三者，淨籌逾 1,200 萬
元，在進一步補充流動資金的同時，
也能為業務持續擴張提供穩健支持。

展望未來，特區政府積極推動
HKDSE國際認可，及打造區域性升學

目的地的政策，疊加大灣區城市互聯
互通戰略，為跨境教育服務需求提供
政策基礎。加上市場需求結構持續升
級，香港新移民及內地學生對HKDSE
相關服務的需求持續增長，相信可繼
續為集團業務延伸創造空間。

綜合業績拐點與業務增長潛力，
精英匯前景值得看好。股價今年以來
反覆累升約15.2%，升幅跑贏同期恒
指表現，而上月底公布盈喜後，1月
28日當天股價更曾高見0.69元，一度
大升84%。精英匯昨收報0.415元，
升 0.015 元或 3.75%，成交額 6.2 萬
元。而業務前景看法理想，投資者不
妨多加留意。
（筆者為證監會持牌人士，沒持有

上述股份）

■精英匯基礎投資逐漸進入回報期。




