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P9 財經
特區政府新一份財政預算案公

布後。摩根士丹利將香港2026年和
2027年經濟增長預測，分別調高至
3.3%和3.1%，之前預測為2.6%及
2.8%。樓市上升是核心引擎，料今
年住宅樓價升 10%，租金再揚
5%，主要受股市表現強勁、樓市庫
存水平健康，以及財富效應和樓市
相關資本支出所帶動。

此外，2025/26財年稅收收入
較預期強勁，政府由3年財政緊縮
政策轉為支持促進增長。外部需求
不再局限於科技領域，得益於人工
智能基礎設施投資、能源轉型支出
及國防相關資本支出。

不過，大摩指，香港面對若干
結構性挑戰，包括內地電子商貿滲
透持續增長，逐步蠶食本港實體零
售業，零售業難以恢復過往規模或
利潤率，增長更依賴樓市、金融市
場和外部需求。

瑞銀料GDP增3.3%

另外，瑞銀投資銀行高級亞洲
經濟分析師鄧維慎指，維持本港今
年3.3%增長預測。香港擁有穩健淨
資產負債表，具空間發債為資本開
支融資，以提升長遠增長潛力。

百度集團（9888）2025年第四季經調整
淨利39.07億元（人民幣，下同），按年跌
41.8%，收入327.4億元，跌4%，惟兩者
仍勝市場預期。

至於全年計，經調整淨利潤同比跌近
三成至189億元，收入微跌至1,290億元。
AI雲收入增34%，人工智能（AI）應用收入
更突破100億元。

擴大AI應用組合

百度聯合創始人兼首席執行官李彥宏
稱，AI應用組合持續擴大，滿足企業和個
人用戶多元化需求；無人車蘿蔔快跑進一
步鞏固其全球領先地位，並加快拓展海外
新市場；同時，AI原生營銷服務持續增
長。

集團首席財務官何海建表示，上季核
心AI新業務收入佔集團一般性業務收入
43%；去年下半年經營現金流轉正，達39
億元，而去年上半年則錄得負值。至於崑
崙芯分拆獨立上市正在推進中，相信將為
股東釋放巨大價值。

此外，自春節紅包活動啟動以來，百
度旗下文心助手月活躍用戶按年增4倍，
隨着AI優先策略日漸清晰，有信心創造持
久價值。

百度去年AI收入破百億
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本港2025年新股集資額重登全球榜首，受惠資金流入，港股交投持
續活躍，帶動港交所（0388）盈利連續兩年創新高。去年股東應佔盈利
117.54億元，同比升36%。現貨市場更創多項新高紀錄，包括日均成交
額增九成至2,498億元。港交所行政總裁陳翊庭昨表示，目前有488家公
司遞交上市申請，當中逾100間企業正排隊循18A或18C章申請上市，
交易所持續推進上市改革，以支持實體經濟發展，滿足不同類型企業特
定需求。

去年，港交所收入及其他收益291.61
億元，增30.33%，連續第二年創新

高。派第 2 次中期息 6.52 元，按年增
33%，全年派息12.52元，增長35%。

單計第四季，股東應佔溢利43.35億
元，同比增14.7%。收入及其他收益73.1
億元，升14.6%；其中，主要業務收入
66.65億元，升10.8%；公司資金的投資
收益淨額5.72億元，升68.2%。

財政司司長陳茂波日前在新一份財政
預算案中提到，當局要求港交所檢視上市
規定，以便利和吸引更多航天企業來港上
市。市場有傳港交所將於年內完成有關檢
討，並進行市場諮詢。

目前上市規則設有18A和18C兩個
章節，以便利未有盈利的生物科技公司和
特專科技公司上市，港交所正審視這些規
則，是否適用於航天科技企業在港上市，
若規定不適用，將考慮擴大現有章節的適

用範圍或開設新章節。

優化招股流程進行諮詢

此外，根據預算案，港交所今年將會
就「同股不同權」上市要求、便利海外發
行人第二上市、優化首次公開招股流程等
進行諮詢。

對於改革上市流程，陳翊庭形容是一
份「做不完的功課」。她說，去年完成
IPO價格諮詢後，取得不錯成績，也達到
預期目的，但未來上市規則仍要進一步改
革，以提高競爭力，包括上市門檻、招股
流程、合規要求等多方面。會繼續與業界
溝通，研究業界提出的意見，「值得做
的，就盡快做」。交易所會全方位考量，
待時機成熟時公開諮詢程序再作詳細公
布。

去年港股共有119隻新股上市，總集
資額達2,869億元，按年增226%，其中

兩家新上市公司更躋身2025年全球五大
新股之列。陳翊庭表示，踏入2026年，
新股上市申請數目保持穩健，料可鞏固本
港作為全球領先新股集資地的地位。

專注建設多元資產生態圈

陳翊庭稱，過去兩年交易所在提升股
票市場流通量及新股方面都有不俗表現，
收入及其他收益以及溢利已連續第二年創
新高，現貨、衍生產品及商品市場成交量
亦創新高，全年日均成交額按年增長九
成。

近期全球投資者多元化需求持續上
升，不單是傾向於多元化配置股票產品，
亦對衍生產品、大宗商品、固定收益等有
一定興趣。交易所未來將專注於建設多元
資產生態圈，以提升本港市場競爭力，對
市場日均成交額走勢感到正面。

港交所市場主管余學勤表示，專業零
售投資者需求強勁，當中衍生產品備受追
捧，未來除債券交易所買賣基金（ETF）之
外，港交所可能推出固定收益ETF，期貨
市場預期亦會有更多新產品登場，包括每
周及每月股票期權等。至於有消息指港交
所將在今年上半年推出恒指「零日期權」
合約，即在交易當日即到期的期權合約產
品，余學勤透露，正在推進有關工作，爭
取可盡快推出市場。
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機場二號客運樓利好航空樞紐
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朱家健
全國港澳研究會香港會員

香港國際機場二號客運大樓（T2）
在進行全面重建後，將於今年5月27
日全面啟用，現時，二號客運大樓的旅
遊車候車大堂等設施，已分階段投入服
務。二號客運大樓將連接第一號客運大
樓、第三跑道客運廊、海天中轉大樓及
港珠澳大橋，成為一個集結機場功能、
交通樞紐、購物商場的建築物群，將有
15 家航空公司陸續進駐二號客運大
樓。

二號客運大樓設有跨境交通票務
中心，連接大灣區城市逾100個巴士轉
乘目的地，新大樓將善用機場三跑道系

統的盛載力，善用大灣區的區域交通網
絡，增強香港國際機場作為航空樞紐的
客運和貨運量。

一號和二號兩個客運大樓將會相
輔相成，讓香港國際機場更好應付客運
高峰期，提升香港機場的運力，為國際
商務旅客和轉乘的乘客提供優質服務，
作為我國南方地區的國際機場，香港國
際機場更將成為國際航班轉乘內陸航班
的樞紐，同時為香港旅遊業全面復甦作
準備。

此外，港澳特區不時舉辦國際知
名歌星的演唱會，機場鄰近的場館和澳

門氹仔的場館同是表演地標，二號客運
大樓的啟用，助力港澳特區吸引「追星
族」旅客，開拓新的旅遊客源。與此同
時，香港國際機場宜增加內地北方城市
的直航航線，讓黑吉遼東北三省的優質
新鮮食材可以透過空運供應香港，並在
香港透過貨運把優質中國商品轉運東南
亞和澳紐市場，讓香港國際機場的貨運
量攀升，同時也可讓國際旅客轉乘航班
到東北三省和西北各個省份，讓遊客認
識我國不同省份，既利好區域航空樞紐
中心角色，也為機場賺得潛在新客源增
長點。

港交所去年業績概要
項目

收入及其他收益
營運支出
股東應佔盈利
全年股息

港股去年主要市場指標
港股整體日均成交額
滬深股通日均成交額
港股通日均成交額
債券通北向日均成交額

金額
291.61億元
60.68億元
177.54億元
12.52元

2,498億元
2,124億元人民幣
1,211億元
390億元

按年比較
+30%
+5%
+36%
+35%

+90%
+42%
+151%
-6%

港交所盈利連續兩年新高
去年新股集資額全球榜首 續推進上市改革

■百度上季經調整盈利跌逾四成，仍勝預
期。

■港交所盈利連續兩年創新高，去年多賺36%至177.54億元。




