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P9 財經
中東地緣政局急劇升溫，觸

發亞太區股市遭大幅拋售。投資
大行摩根士丹利表示，隨着戰火
蔓延，可能導致此前表現強勁的
亞洲增長股面臨風險增加，亞洲
股市或受重創。

日韓股市持續重挫，韓股昨
曾急瀉逾12%觸發熔斷，韓國綜
合股價指數（KOSPI）收報 5,093
點，跌 12.06%；韓圜更曾失守
1,500算，見16年低。日經平均
指數收報54,245點，跌2,033點
或3.61%。至於恒指跟隨亞股下
跌，收報25,249點，跌518點。

亞股或顯著回撤

大摩首席亞洲股票策略師
Jonathan Garner 指，鑑於亞洲
股市年初以來強勁回報，並且大
幅跑贏美股，預計亞洲股市無論
按絕對還是相對口徑，都可能出
現顯著回撤。

他指出，儘管價值屬性可能
有助支撐日本和韓國股市，但兩
國都是主要能源進口國。考慮到
過去12個月的強勁漲幅，在更廣
泛的減低風險、減倉過程中，投
資者可能先結算獲利。

隨着中東地緣政局衝突加劇，據
彭博社引述消息指，有大型中資銀行
罕有限制阿布扎比政府旗下部分金融
實體提取雙邊貸款，部分中資金融機
構亦正縮減中東債務資產敞口。

阿拉伯工商協會主席希偉政對此
回應指出，銀行在戰事爆發時，往往
採取保守態度，相信銀行暫停、凍結
貸款只是暫時性。

報道表示，一家中型銀行正在為
提供給中東借款人的部分銀團貸款尋
找買家，其中包括主權財富基金ADQ
去年達成的40億美元交易。

知情人士又稱，一家中國保險公
司的資產管理部門正減持主權債券和
政府相關債券，包括沙特阿美發行的
債券。

金管局評估銀行放貸

此外，監管機構也在加強風險管
理。知情人士稱，香港金融管理局本
周至少聯繫兩家本地銀行，以評估它
們在中東貸款和債券風險敞口。

另一方面，國家金監總局亦指示
銀行檢視在中東融資活動，包括向政
府發放貸款，最快本周報告結果。
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本港營商環境持續好轉，2月份採購
經理指數（PMI）升至近3年高位。調查機
構標普全球編製的本港 PMI，由 1月的
52.3升至2月的53.3，並連續7個月處於
盛衰分界線50以上。即使近期中東戰局緊
張，導致貨運成本上升，然而，出口業界
認為，事件對本港外貿影響可控。

標普指出，上月PMI整體增長主要受
產出和新業務更明顯的上升所支持。需求
狀況更穩固，促使企業增加就業人數和採
購活動，其中就業水平是4個月以來首次
上升。整體新訂單流入連續第5個月增
加。受訪企業表示，旅客數量增加、客戶
預算改善，以及本地和國際市場的新銷售

渠道，都推動銷售增長。
價格方面，私營企業連續第八個月調

高售價，將成本上升部分轉嫁到客戶。雖
然屬溫和，但售價通脹率是2023年10月
以來最強的一次。業務活動展望，整體悲
觀程度較1月有所緩和。負面情緒通常與
激烈競爭和本地需求疲弱有關；不過，部
分企業提到國際市場需求有轉強跡象。

企業增加採購活動

此外，企業因新工作量上升而增加採
購活動，企業投入品庫存自去年6月以來
以最快速度擴張。但採購項目交貨時間自
去年11月以來首次延長。

標普表示，本港營商狀況在今年第一
季中期繼續改善。業務活動和新訂單均以
3個月以來最強勁速度擴張，推動整體營
運狀況出現近3年來最大的改善。對內地
和國際市場的銷售亦持續增加，2月就業
和採購活動趨勢正面。同時價格壓力有所

緩和，企業在上月平均成本負擔溫和增
長。

香港付貨人委員會主席許彼得指，現
時由亞洲地區輸往中東的部分貨物暫停出
貨，業界在供應鏈調配上面對一定壓力，
包括需尋找其他替代市場。

然而，進出口界立法會議員鍾奇峰出
席電台節目時指，阿聯酋是香港在中東最
大貿易夥伴，以2025年貿易數字計，出
口至阿聯酋的貿易貨值約1,000億元，佔
香港進出口總貨值約1.2%，若以香港整體
貿易數字計，影響仍在可控範圍。以貨品
種類來說，出口或轉口到當地通常以電子
零件、電腦產品或高科技產品，這類別影
響最大。若中東戰事持續，保守估計出口
商整體貨運成本最少升10%。

法國外貿銀行亞太區高級經濟學家吳
卓殷表示，中東政局對香港的影響，主要
視乎戰事時長，若局勢在1至2個月內有
所緩解，相信對香港影響未必太大。

港營商環境好轉 PMI創近3年高

香港特區政府近年銳意建立
黃金生態鏈。投資推廣署總裁（運
輸、物流及工業）王國藩透露，目
前有很多黃金相關公司有意來港
落戶，當局正在洽談和籌備中，
有關企業有不同關注點，政府將
透過「政策包」的「工具」，例
如撥地、資助計劃，以及稅務優
惠等引入優質企業，並協助金商
落地香港和運作。

全球最大精煉及交易公司瑞士 MKS
PAMP去年在港設立地區總部。王國

藩在投資署舉辦的分享會上指出，黃金交
易商關注本港結算平台建立後可參與的程
度及交易規則。希望將整個生態環境的樞
紐做得更全面，交易規則可能會與外國有
些不一樣。

他舉例說，精煉廠需要土地，故政府
會作出相應協助，當中，深圳點金貴金屬
有限公司（簡稱點金公司）選擇在科學園的
創新園區落地。此外，本港亦有港深創科
園、科技園及未來的北都區等，其中科技
園的地已進入招標程序，相關企業可考慮
建廠。

「本港科技園有完整體系，配套相對
成熟，而且靠近深圳。至於部分企業在深
圳已有基礎，可能考慮北部都會區。北都
區有很多產業用地，預計2027年便可交
付。」王國藩表示，無論選擇河套區、創
新園還是北都區，都需要自己拿地，這可
能會花些時間。要看公司對場地大小需
求，創新園地塊可能相對較小，北部都會
區地塊選擇更多，具體可以再溝通細節。

他指出，從製造這個方向來看，本港
也有「新型工業加速計劃」，兩個計劃的
資助金額一個是最多4,500萬元，另一個
最多是2億元。這些都是支持做生產的企
業，在先進製造範疇，在港落地和運作。

深圳點金擬在港建精煉廠

另一方面，點金公司計劃投資1.5億
美元（約11.7 億港元）在港開設精煉廠。點
金董事長黃文彬表示，香港的黃金精煉，
具備走向國際的能力。

黃文彬又提到，本港大力發展黃金產
業，對該公司來說是相當積極信號，未來
有國際品牌認證的精煉廠，若在港收金並
通過相關認證，就可在內地賣給有進口牌
照的機構。相關條例去年已修改，如全部
落實，點金將在港收金並在滬金所國際板
上與銀行交易。市場參與者將從單一機構
擴展到更多企業。

特區政府引入優質企業以建立黃金生態鏈

投資署「政策包」助金商落地
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■韓股曾急挫逾12%觸發熔斷。 新華社

■分析指戰事對本港外貿
影響可控。 彭博社

發展黃金市場新措施
■擴建機場倉庫：設施規模達千噸級，
兼顧儲存、交割和過境轉運需求

■深化港滬深合作：財庫局與滬金所簽
訂協議，推進兩地黃金市場互聯互
通；與深圳簽署備忘錄，推動黃金加
工貿易合作

■建立黃金中央清算系統：由政府全資
擁有公司管理，年內試營運

■擴大稅務優惠：擬修例將貴金屬納入
基金及家族辦公室稅務優惠範圍

■推出黃金基金：上市可兌換實物黃金
基金。發行人擬推非上市類別，探索
透過數字平台分銷

■制定可持續標準：市場機構公布治理
框架，推動合乎道德與可持續採購，
及長期責任標準




