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P9 財經
中東戰事持續近一個月未見

平息跡象。美股及外圍港股均急
挫。盈立證券研究部執行董事黃
德几表示，地緣政治局勢緊張，
為港股帶來不明朗因素，料恒指
短期或進一步尋底，估計現階段
較大支持位為24,300點。

國農證券研究部投資經理方
澤翹指， 估計港股本周表現續受
戰事左右，料恒指26,200點阻力
較大，支持位則為25,000點。建
議在26,200點附近「減磅」，若
跌穿二萬五大關，可考慮伺機入
貨。

港股ADR普遍向下

華爾街三大指數上周五（20
日）全線走低。其中，道指收報
45,577點，跌443點或0.96%，
標普 500 和納指分別跌 100 點
（1.54%）與 443 點（2.05%）。至
於ADR港股比例指數收報24,840
點，跌659點或2.66%。

港股ADR較本港收市普遍向
下。其中，阿里巴巴（9988）跌
3.08%；騰訊（0700）跌3.01%；
滙控（0005）挫3.14%。

中國石化（0386）昨公布2025年
業績。按國際財務報告會計準則，去
年純利324.8億元（人民幣，下同），
按年跌33.6%，每股派末期息0.112
元，跌20%，全年股息0.2元，跌約
30%。

中石化表示，內地經濟穩中向
好，相信今年天然氣和化工產品需求
保持增長，成品油需求則繼續受可替
代能源影響。綜合考慮全球供需變
化、地緣政治、庫存水平等因素，預
期國際油價走勢不確定性加大。

期內，公司營業收入 2.8 萬億
元，同比跌9.5%，主要受石油石化產
品價格，以及成品油等產品銷量下降
影響。煉油事業部和營銷及分銷事業
部外銷石油產品的對外銷售收入為1.6
萬億元，跌11.7%，主因汽柴油等產
品量價下降所致。

料資本開支1486億

資本支出方面，中石化去年持續
優化投資項目管理，全年資本支出
1,472億元。公司今年計劃資本支出介
乎1,316億元至1,486億元。

中石化去年少賺33.6%
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新世界發展（0017）旗下零售地標K11
MUSEA正進行全面品牌及商戶組合升級。
K11香港行政總裁林灝哲指出，由去年年
初開始啟動整體品牌升級工作以來，已更
新K11 MUSEA整體逾三成舖面，超過60
個品牌為首次進駐，可望今年年底前完成
第一階段升級，預期品牌於今年在相關舖
位面積按年錄得雙位數租金增幅。

林灝哲表示，今年農曆新年訪港旅客
人數及其消費數字均呈現十分正面增長。

K11 MUSEA鄰近酒店入住及預訂情況亦
相當理想，反映旅遊及零售需求穩步上
升，對於今年整體零售前景審慎樂觀，並
看好即將來臨的五一黃金周。

從銷售表現來看，他指出，自去年黃
金周開始，一直到跨年（去年12月31日至
今年1月1日）及農曆新年期間，大額消費
表現尤為突出。以今年2月為例，整體銷
售額按年升80%，一般大額交易金額經常
超過100萬元，部分甚至達200萬元。

商場出租率近98%

林灝哲稱，本港零售市場受北上消費
的影響已漸趨穩定，且假期期間訪港旅客
數字理想，一定程度抵消部分影響。至於
外圍因素，例如中東地緣局勢緊張，暫時
未見到對商場的高端奢侈品消費有明顯直
接影響。

他透露，不計入傳統長租面積內的快
閃（Pop-up）及活動空間，今年已全部排
滿，包括戶外活動空間及中庭等位置，證
明品牌及活動方對場地及人流表現均具信
心。現時商場整體出租率接近98%，為
K11 MUSEA開業以來新高。

對於K11 MUSEA全面品牌及商戶組
合升級的進展。林灝哲稱，整個升級計劃
分為數階段。第一階段（2025年至 2026
年）主要是地面及一樓一線奢侈品品牌的數
量及陣容，同時引入部分並非奢侈品類
別，但具質素及市場潛力的品牌。

第二階段（2027年至2028年），預期
集中引入更多高端生活（Premium lifestyle）
及潮流品牌。部分現有奢侈品品牌租約屆
滿時間，亦將落在下一階段，屆時會有相
應調整及升級安排，而第三階段將會直至
2030年。

K11 MUSEA料租金增幅雙位數

財政司司長陳茂波今次北京
之行，拜會多個中央部委和金融
監管機構。他表示，體會到要更
準確理解國家發展方向、重點和
策略；同時加速自身高質量發
展，進一步推動香港成為全球最
大跨境資產及財富管理中心。而
目前國際地緣衝突加劇、能源價
格高企，全球經濟前景不明朗，
為提高貿易靈活性、鞏固產供鏈
韌性，各地均希望推動更積極的
雙邊合作和區域合作，企業部署
跨國業務發展尤其重要。

國家「十五五」開局，香港特區政府亦
制定首個五年規劃。陳茂波率領部分

政府官員及金融監管機構代表訪京。他昨
日發表網誌表示，今次北京之行連日拜會
不同中央部委和金融監管機構，包括中央
港澳工作辦公室主任、國務院港澳事務辦
公室主任夏寶龍，針對「十五五」規劃深
入交流，並為推動香港更好對接國家發展
戰略，提供重要指導和參考，亦感到他們
高度重視香港在國家金融強國建設上的獨
特功能和積極作用。

被視為「安全港」

陳茂波指出，在出席「中國發展高層
論壇2026」相關活動時，與不同國際商界
領袖、學者和智庫代表交流。他們都認同
香港迎來戰略機遇期，在國際地緣政治環
境複雜多變下，愈來愈多投資者、資金和
人才視香港為難得的「安全港」。

這次論壇主題圍繞「十五五」規劃，
陳茂波在開局研討會稱，香港會把握機
遇，「在『十五五』的廣闊舞台上，會繼
續發揮所長，更好融入和服務國家發展大
局，為香港開拓新機遇，擔當國家高質量
發展和強國建設的積極參與者和卓越貢獻
者。」

另一方面，他指出，香港銀行體系存
款總額繼 2025 年全年錄得同比增長
11.8%後，2026年初保持升勢，總額已突

破19萬億元。今年首兩個月，港股日均成
交額超過2,600億元，按年增17%，3月
份多天錄得日均成交額逾3,000億元。此
外，去年海內外企業在港設立公司數目按
年增長11%；今年首兩月訪港旅客數字近
1,000萬人次，升18%。有關數據均印證
香港的獨特吸引力及國際地位。

陳茂波認為，目前必須抓緊時機，加
速高質量發展，讓國際社會更了解香港獨
特優勢與機遇。香港本周將舉辦一系列金
融與科技相關會議，包括由政府舉辦的第
四屆「裕澤香江」高峰論壇，匯聚全球家
族辦公室的決策人和家族繼承人親臨香
港，讓他們親身感受這城市的魅力和發掘
這裏的投資機遇，同時推動香港發展成為
全球最大的跨境資產及財富管理中心。

他續稱，政府正推動「AI+」和「金
融+」，「AI+」和「金融+」相互促進的
發展策略。其中，人工智能相關的開源框
架發展與應用，將有助香港匯聚全球精英
與技術。在開源框架的硬件基礎方面，
RISC-V指令集被視為未來主流。

促進國際層面協作

至於香港投資管理有限公司上周聯同
多間產業領航企業及機構，正式成立
RISC-V聯盟。陳茂波相信，將加速建構相
關產業及生態圈，並促進國際層面協作。
而AI智能體（Agentic AI）最近成為討論熱
點，數碼港本周將舉行首屆AI智能體創新
與安全論壇，探討如何確保應用安全和蓬
勃發展。

陳茂波：推動港成全球最大財管中心

迎來戰略機遇期
加速高質量發展

■中石化料國際油價走勢不確定性加
大。

■林灝哲稱，本港零售市場受北上消費影
響漸趨穩定。
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